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I PARTE: DESCRIPCION DETALLADA DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR

I.  INFORMACION DE LA COMPARNIA

A. Historia y Desarrollo del Emisor

1. Larazdn social del Emisor es: Banco Internacional de Costa Rica, S.A.

2. El Emisor es una sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama.

3. El Emisor fue constituido mediante Escritura Pablica Numero 2820 de 10 de mayo de 1976, de la Notaria
Segunda del Circuito de Panams, inscrita en el Tomo 1247, Folio 207, Asiento 120963, de la Seccién de
Personas Mercantil, actualizada en la Ficha 2693, Rollo 99, Imagen 275 de la Seccidn de Micropeliculas
(Mercantil) del Registro Publico y es una Institucion Bancaria con Licencia General otorgada por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama {con anterioridad Comision Bancaria Nacional)
mediante Resolucion No. 11-76 de 15 de junio de 1976 y Licencia Internacional otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Resolucion No. 25-88 de 14 de abril de 1988, La
duracion de la sociedad emisora es de setenta y cuatro (74) afios.

4. Domicilio Comercial : Calle Manuel Marfa Icaza, No. 25, Edificio BICSA
Apartado Postal 0816-07810 Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico eespino@bicsa.com
Teléfono 208-9500
Facsimil 208-8581

5. En el mes de diciembre de 2008 la Agencia Calificadora MOODYS, ratifico la calificacion de
riesgo asignada al BICSA a Ba1 perspectiva estable.

6. Los activos productivos del banco estan representados por las carteras de préstamos e
inversiones y los depésitos colocados en bancos:

Locales Extranjeros Totales
Depésitos en Bancos US$ 93,006,073 US$ 103,935,901 USS 196941 974
Préstamos 204,455 029 423,864,216 628,319,245
Inversiones 8,836,493 53,628,885 62,485 378
Totales US$ 306,297 595 US$ 581,429,002 US$ 887,726,597

El financiamiento de éstos activos se produce a través de fuentes externas como lo son los
depositos recibidos de clientes, los financiamientos y la deuda emitida: asi como por las fuentes
internas provenientes de los fondos patrimoniales.

Locales Extranjeros Totales
Depésitos recibidos US$ 203,357,525 US$ 338,565,532 US$ 541,923 057
Financiamientos 8,000,000 84,749,349 92 749,349
Deuda emitida 128,755,000 128,755 000
Totales US$ 340,112,525 US$ 423,314,881 USS 763,427 406

Los principales gastos de capital estan representados por los intereses pagados a los

acreedores, asociados a |

financiamientos y la deuda emitida.
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6. Capitalizacion y Endeudamiento

A continuacion se presenta un estado de capitalizacion

y endeudamiento del Emisor y Subsidiaria

al 31 de diciembre de 2009 comparativo con cifras al 31 de diciembre de 2008 {ambas cifras

auditadas):

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

31-diciembre-09

31-diciembre-08

Pasivos

Depositos de Clientes:

A la vista - locales

US$ 18,700,603

US$ 14,436,596

No Garantizado

A la vista - extranjero 56,628,781 59,606,825 | No Garantizado
De ahorros 427,971 514,319 | No Garantizado
A plazo - locales 184,656,922 205,093,947 | No Garantizado
A plazo - extranjeros 281,508,780 240,377,289 | No Garantizado
Total de Depésitos 541,923,057 520,028,976

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 0 5,470,898 Garantizado
Financiamientos Recibidos 92,749 349 129,670,636 No Garantizado
Obligaciones por Deuda Emitida 128,755,000 22,211,000 | No Garantizado
Otros Pasivos 29,729,262 17,175,275 | No Garantizado
Total de Pasivos US$793,156,668 | US$694,556,785

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capital

US$ 80,700,000

US$ 75,600,000

Reserva de Capital 150,000 150,0000
Ganancia no Realizada en Valores Disp. para la Venta (47,768) (377,019
Utilidades no Distribuidas 30,651,162 25,302,820
Total de Patrimonio de los Accionistas 111,453,394 100,675,801
Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas US$904,610,062 | US$ 795,232 586
Relacién Pasivos a Patrimonio de los Accionistas 712 6.9
Compromiso

Contingentes

Cartas de Crédito US$72,608,184 US$32,602,850
Garantias y Avales Otorgados 11,869,929 21,938,878
Contratos de Arrendamiento Operativo de Inmuebles 1,477,873 2,081,429
Total Compromisos Contingentes US$85,955,986 US$56,603,157

Al 31 de diciembre de 2009, las principales relaciones de financiamiento bancario que

Emisor se detallan a continuacion:

mantiene el

Acreedor Tasa de Interés Vencimiento Monto

Kreditanstalt Furk Weid de 1.99% Varios hasta US%18,181,818
Noviembre 2014

Credit Suisse. de 4.05% a 6.85% Marzo 2014 26,000,000

Banco Latinoamericano de Exportaciones de 2.20% a 2.23% Varios hasta Junio 8,000,000

(Bladex) 2010

Dresdner Bank AG Frankfurt de 2.72% a 6.55% Varios hasta 0.00
Septiembre 2009

Cooperative Bank (CoBank) de .85% a 2.54% Varios hasta 17,485,713
Noviembre 2011

Natixis Banques Populaires de 5.85% a 5.89% Febrero 2008 0

Banco Centroamericano de Integracion de 4.67% a 5.80% Varios hasta Julio 5,331,818

Econémica (BCIE) 2015

Scotiabank Canada de 3.89 Junio 2010 4,750,000

Israel Discount Bank of New York 3.00% Diciembre 2010 3,000,000

BNP Paribas (Panama) 5.76% Marzo 2008 0

UBS, AG.-Zurich 4.94% Junio 2010 4,000,000

EFG Capital 2.33% Marzo 2009 6,000,000

Total US$92,749,349

7. Gobierno Corporativo

El Emisor da fiel cumplimiento a las disposiciones sobre Gobierno Corporativo establecidas en el
Acuerdo 4-2001 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor cumple con las guias y principios de buen gobierno corporativo recomendadas por la
Comision Nacional de Valores ya que le son exigibles por el regulador de la actividad bancaria en

la Republica de Panama. Para detalles referentes a las politicas y practicas de

corporativo del Emisor refiérase a la IV Parte de este informe.

buen gobierno




B. Pacto Social y Estatutos del Solicitante

1. A continuacion se enumeran algunas disposiciones internas vigentes en el banco que regulan las
estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre la solicitante y uno o mas directores
dignatarios sefialados en el Cédigo de Etica, Principios Eticos Generales y Enunciados de Conducta.

Los principios fundamentales o requisitos éticos que normaran las relaciones del directorio,
accionistas, empleados, proveedores, y otros interesados externos, se agruparan en los siguientes
campos:

i) Principios relativos a la imagen de BICSA

i) Principios relativos al Patrimonio del Banco

iii) Principios relativos a las Buenas Relaciones de! Personal
iv) Principios relativos al Buen Funcionamiento de BICSA

V) Principios sobre la Imparcialidad y Confiabilidad del Banco
vi) Principios relativos a la Junta Directiva y Administracién
vi)  El Comité de Etica

viii)  Principios relativos a este Codigo

Conflicto de Interes

Es aquella situacion de afinidad o interés entre un director o funcionario de la BICSA en relacién con
algun cliente, proveedor o con alguna transaccion u operacion que genere en forma evidente la falta
de objetividad o imparcialidad por parte de dicho director o funcionario.

Con personas fisicas: es la relacion de parentesco consanguineo o afin hasta el segundo grado
inclusive entre un director o funcionario de la BICSA con sus clientes o proveedores.

Con personas juridicas: es la relacion de parentesco antes dicha con los socios, representantes
legales, miembros de sus juntas directivas y las personas que desempefian posiciones gerenciales.

Relacion de Parentezco

Es la relacion de consanguinidad o afinidad, hasta el segundo grado inclusive, entre un director o
funcionario de BICSA con los clientes, proveedores u otras personas que se relacionen
comercialmente con BICSA o con alguna de sus empresas, agencias o subsidiarias.

En el Codigo de Etica en el Capitulo 1 Principios Relativos al Patrimonio del Banco se hace mencién
de lo siguiente:

Uso de Influencias

Ni los directores ni los funcionarios deben prevalerse de su posicién, ni utilizaran influencias
personales en favor propio o de persona alguna, fisica o juridica, en el otorgamiento de créditos, en
el manejo de sus inversiones, en la contratacion de personal, en la adquisicion de bienes o servicios,
0, con excepcion de lo establecido en los articulos 6.1.4.5 y 6.1.4.18 de este Cadigo, en la recepcion
de obsequios, de gratificaciones, descuentos e invitaciones atn promocionales dirigidos a la
empresa o al personal que pueda interpretarse como una influencia indebida para el tramite o
aprobacién de transacciones de BICSA.

Prohibicién de negocios con vinculos familiares

Se prohibe a los funcionarios hacer negocios a nombre de BICSA sobre la base de vinculos
familiares o intereses personales tampoco se mantendran relaciones comerciales con clientes y
proveedores con los cuales exista algun conflicto de interés.

Utilizacion de recursos del Banco en asuntos personales

Ni los directores ni los funcionarios utilizaran las instalaciones, los recursos energeéticos, los recursos
materiales, los procedimientos, las metodologias, los sisternas de cémputo, los datos o los servicios
de BICSA en negocios o asuntos personales, o de sus empresas y cualquier otro no relacionado con
la Institucion, salvo los autorizados previamente por razones académicas o cientificas que de algln
modo beneficien a BICSA,

En el Codigo de Etica en el Capitulo VI Principios Relativos a la Junta Directiva y Administracion
sefiala:

Prohibicion para créditos para directores

Los directores estaran inhibidos para gestionar y obtener de BICSA, sus subsidiarias, sucursales y
agencias, directa o indirectamente, crédito en cualquiera de sus formas y modalidades, facilidades
crediticias, aun contingentes, y garantias de cualquier naturaleza. Las limitaciones anteriores
alcanzan a sus conyuges, ascendientes y descendientes hasta el segundo grado por afinidad o
consanguinidad inclusive, asi como a aquellas entidades y personas juridicas en las gque los
referidos directores o sus parientes en la relacion y grado indicados tuvieren su representacion legal
0 una participacion igual o superior al quince por ciento del capital social de la entidad o entidades
de que se tratare. A esta participacién debera agregarse la de sus ascendientes, descendientes,
conyuges y demas parientes por consanguinidad o afinidad, hasta el segundo grado inclusive.~- No
resultaran afectadas aquellas operaciones de crédito que hubieren sido aprobadas con anterioridad
a la incorporacion de la presente disposicion reglamentaria.
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Conflicto de interés

El Director que tenga algun conflicto de interés de su parte en algun asunto que ha de decidirse a
nivel de Junta Directiva, debe hacerlo saber a sus compafieros y se abstendra de participar en las
deliberaciones y votaciones relacionadas con ese asunto.

2. Clausulas del pacto social y estatutos relacionadas con los directores, dignatarios, ejecutivos o
administradores:

a. Sobre la facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato en la que tenga interés, las
Normas Relativas a los Propietarios del Banco en el Capitulo I Remuneracién e
Incompatibilidades en el punto de Prohibicion de conflicto de interés indica:

Queda terminantemente prohibido a los Directores participar en la deliberacion de asuntos
en los cuales ellos o sus familiares por afinidad o consanguinidad hasta el tercer grado,
tengan un interés directo o indirecto.

El Cadigo de Etica, Principios Eticos Generales y Enunciados de Conducta dice:

Es aquella situacion de afinidad o interés entre un director o funcionario del BICSA en
relacion con algun cliente, proveedor o con alguna transaccion u operacién que genere en
forma evidente la falta de objetividad o imparcialidad por parte de dicho director o
funcionario.

b. En las Normas Relativas a los Propietarios del Banco en el Capitulo Il Remuneracion e
Incompatibilidades no da a conocer que la participacion de los Directores en sesiones de
Junta Directiva de esta sociedad efectivamente realizadas se remunerara mediante el pago
de una dieta equivalente al monto que reciben por ese mismo concepto los Directores de los
bancos comerciales del Estado costarricense. Este monto podré ser cancelado en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica tomando como base el tipo de cambioc de referencia
(venta) establecido por el Banco Central de Costa Rica al dia 30 de enero de cada afio, el
cual se mantendra vigente por periodos anuales.-

La participacion de los Directores en sesiones de Juntas Directivas de las subsidiarias no
bancarias de la sociedad o en los Comités permanentes o temporales, sera remunerada con
un 50% de la dieta ordinaria, sujetos a los limites establecidos en el articulo siguiente.

c. No existe clausula en ningun estatuto sobre retiro o no retiro de directores, dignatarios,
ejecutivos o administradores por razones de edad.

El Pacto Social en el Articulo “Octavo” determina que el socio mayoritario, conforme, el Libro
de Registro de Acciones de la sociedad, tendra derecho a elegir cuatro directores titulares vy
un suplente en la Junta Directiva; y el accionista minoritario, conforme el Libro de Registro
de Acciones de la sociedad, tendra derecho a elegir tres directores titulares y un suplente en
la Junta Directiva,

d. No existe clausula en el Pacto Social y Estatus relacionado al numero de acciones
requeridas para ser director o dignatario.

3. Segun las Normas Relativas a los Propietarios del Banco seran facultades exclusivas de la
Asamblea de Accionistas las siguientes:

i) Modificar los estatutos sociales de la sociedad:

i) Aumentar o disminuir el capital social;

iif) Aprobar la resolucién sobre las utilidades del gjercicio;

iv) Tomar decisiones sobre transformaciones, fusiones, constitucion de nuevas
subsidiarias, divisiones, término o liquidacion de la empresa,

V) Elegir o destituir a los Directores en cualquier momento;

vi) Conocer anualmente los Informes de labores de la Presidencia, del Comité de
Auditoria y de la Gerencia General:

vii) Aprobar el Informe de los Auditores Independientes:

viii)  Ratificar el Presupuesto Financiero y de Gastos Operativos y de Inversiones el
Periodo;

ix) Ratificar los lineamientos éticos y normas de conducta establecidas por la Junta
Directiva para toda la organizacion;

X) Aprobar las directrices y disposiciones para el funcionamiento de Ia Junta Directiva del
Banco;

xi) Aprobar el pago y calculo del monto de las dietas o emolumentos a devengar por la
Junta Directiva de BICSA y sus subsidiarias, y de los Comités de Juntas Directivas

4. El Pacto Social en el Articulo “Séptimo” contempla que las reuniones de los accionistas, con
cualquier fin, podran celebrarse en la Republica de Panama o en cualquier otro pais. Las normas
relativas a la convocatoria de las reuniones de accionistas seran establecidas por la Junta
Directiva,
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5. El Pacto Social y Estatutos no contemplan limitacién en los derechos para ser propietario de lasg
acciones del banco.

6. No existe clausula en el pacto social, estatutos o acuerdos de accionistas que limite, difiera,
restrinja o prevenga el cambio de control accionario del emisor o sus subsidiarias, en caso de fusion,
adquisicion o reestructuracion corporativa.

7. El Pacto Social y Estatutos no contemplan condiciones sobre modificaciones al capital que sean
mas rigurosas que las requeridas por Ley.
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C. Descripcion del Negocio

1. Giro Normal del Negocio

El Emisor se dedica al negocio bancario, orientando sus productos y servicios principalmente a
operaciones de comercio exterior, con énfasis en el area de Centro Ameérica, principalmente en la
Republica de Panama y Costa Rica. El Emisor ha desarrollado productos y servicios financieros de
corto y largo plazo, dirigidos a empresas que participan en la produccién y exportacion de bienes ¥
servicios, permitiéndoles asi competir y posicionar sus productos en los mercados de la regién. E
Emisor no cuenta con clientes que representen individualmente mas del 10% de los ingresos del
Emisor.

Productos y Servicios

a. Corporativos y Corresponsalia

Crédito Comercial: Lineas de crédito revolutivas para capital de trabajo, arrendamiento financiero,
apertura y refinanciamiento de cartas de crédito para importacién y exportacion, stand-by, créditos a
mediano y largo plazo.

Otros Servicios: Transferencias internacionales, emisiones de giros, garantias bancarias,
fideicomisos, banca por internet bicsa.com, compra y venta de divisas, otros.
b. Personal

Crédito: Personal, “back to back”, arrendamiento financiero y operativo.

Productos de Comercio Exterior: Cobranzas documentarias o cobranzas limpias; cobranzas de
exportacion, cobranzas de importacién, emision de garantias bancarias.

Cuentas de Dépositos: Cuentas corrientes personales, cuentas money market, tarjetas de debito,
depdsitos a plazo fijo regular y de tasa variable, depésitos overnight, depésitos at call.

Otros Servicios: Transferencias internacionales, servicio de banca en linea bicsa.com, emisiones
de giros y cheques de gerencia, fideicomisos.

c. Agencia BICSA MIAMI - Corporativos y Corresponsalia

Crédito Comercial: Financiamiento para comercio exterior, financiamiento para capital de trabajo,
lineas de crédito revolutivas para importaciones, financiamiento para bienes de capital.

Productos de Comercio Exterior: Cartas de crédito: carta de crédito comercial, cartas de crédito
‘standby”; cobranzas: cobranzas documentarias o cobranzas limpias cobranzas documentarias:
cobranzas simples.

Cuentas de Depésitos: Cuentas corrientes, cuenta "cash management"”, cuentas money market,
depositos a plazo / certificados de inversién.

Otros Servicios: Ordenes de pagoltransferencias de fondos, descuento de facturas/letras de
cambio, descuento de facturas de exportacion (con recurso al exportador), “factoring” (compra sin
recurso al exportador de facturas de exportacion), “forfaiting” (compra/venta de activos a mediano
plazo), banca en linea bicsa.com.

d. Agencia BICSA MIAMI - Personal

Crédito: Personal, prestamos “back-to-back’”, plan de inversion,

Productos de Comercio Exterior: Cartas de crédito’ carta de credito comercial, cartas de credito
“standby”; cobranzas documentarias, cobranzas simples.

Cuentas de Depésitos: Cuentas de ahorro, cuentas corrientes, cuentas money market, cuentas
now.

Otros Servicios: Ordenes de pago / transferencias de fondos, compra y venta de divisas emisién
de giros bancarios, banca en linea bicsa.com.




2. Descripcion de la Industria

La industria Bancaria en Panama

La industria bancaria en Panama florecié con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2
de julio de 1970. En 1998, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por el Decreto - Ley No. 9
de 26 de febrero de 1998 (la Ley Bancaria), el cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de 1998.
Dicho Decreto Ley ha sido modificado recientemente, mediante Decreto Ley 2 de 22 de febrero de
2008. La Ley Bancaria cre6 la Superintendencia de Bancos, en reemplazé de la Comision Bancaria
Nacional, como el ente regulador y fiscalizador de la actividad bancaria en Panama. La
Superintendencia de Bancos esta compuesta por una Junta Directiva de cinco miembros ¥ por un
Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de
Bancos y al Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para:
expedir y revocar licencias bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener los
bancos, establecer los indices de adecuacién y ponderacion de fondos de capital, establecer los
requisitos de liquidez, ordenar la liquidacion, intervencion o reorganizaciéon de bancos, autorizar las
fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema y a las empresas que formen parte del
mismo grupo econdémico, solicitar la remocién de ejecutivos bancarios, imponer sanciones,

supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley Bancaria.
La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

i) Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para llevar a cabo el negocio de
banca en cualquier parte de la Republica de Panamé& y transacciones que se perfeccionen,
consumen o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice,

i) Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir,
desde una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan
sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos
autorice.

iy Bancos con Licencia de Representacion: Son bancos autorizados sélo para establecer una o
mas oficinas de representacion en la Republica de Panama, y realizar las otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los bancos de Licencia General que operan en Panama deben
mantener un capital social pagado o capital asignado no menor de US$10,000,000.00. Ademas, los
bancos de Licencia General deberan mantener los siguientes indices de adecuacion de capital: a)
fondos de capital equivalentes a, por lo menos, el ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en funcién a sus
riesgos; b) un capital primario equivalente a no menos del cuatro por ciento (4%) de sus activos y
operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en funcién a sus
riesgos. Los indices de ponderacion son establecidos por la Superintendencia de Bancos de
acuerdo con las pautas de general aceptacion internacional sobre la materia.

Segun la Ley Bancaria, los fondos de capital de los bancos estaran compuesto por un capital
primario, capital secundario y capital terciario. El monto del capital secundario y terciario, en forma
conjunta, no podra exceder el monto del capital primario. El capital primario consiste en el capital
social pagado, las reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital secundario por su parte
consiste en las reservas no declaradas, las reservas de revaluacion, las reservas generales para
pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda y la deuda subordinada a término. El capital
terciario consiste, exclusivamente, de deuda subordinada a corto plazo para atender riesgo de
mercado.

Todo banco de Licencia General debera mantener en todo momento un saldo minimo de activos
liquidos equivalente al treinta por ciento (30%) del total bruto de sus depositos en la Republica de
Panama o en el extranjero, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. La Ley
Bancaria también identifica los bienes que seran considerados como activos liquidos. Los bancos
de Licencia General deben mantener activos en la Replblica de Panama equivalentes a no menos
del ochenta y cinco por ciento (85%) de sus depositos locales, u otro porcentaje que dicte la
Superintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria impone ademas estrictas regulaciones sobre limites de préstamos a un
determinado prestatario, asi como a personas relacionadas o a grupos econémicos relacionados, y
de igual manera prohibe a los bancos adquirir o poseer acciones o participaciones en cualesquiera
otras empresas no relacionadas con el negocio bancario, cuyo valor exceda del veinticinco por
ciento (25%) de los fondos de capital del banco.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos, una
inspeccion que debera realizarse por lo menos cada dos afios. También estan obligados a la
presentacion y publicacién de informes y estados financieros en forma periddica. La Ley Bancaria
establecio, ademas, el concepto de supervision consolidada al banco y a sus subsidiarias.
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Recientemente, el Gobierno de la Republica de Panama reformé la Ley Bancaria mediante la
promulgacion del Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008. Dentro de las reformas se pueden citar;
ampliacion de supervisidn a Grupos Bancarios que consolidan sus operaciones en Panama,
ampliacion de supervision a bancos de Licencia Internacional sobre la cual se ejercera supervision
de origen, mayor proteccion al consumidor, acelerar proceso de resolucion de bancos garantizando
el pago expedito a depositantes menores de $10,000.00 a través de venta de activos liquidos
disponibles, creacién de la carrera de supervisor bancario, exigencia de indices de adecuacion a
todo banco de licencia general o internacional cuyo supervisor de origen sea la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama. Este Decreto Ley recién promulgado entré en vigencia en
agosto de 2008.

Al 12 de marzo de 2009, de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, existen en el pais 76
bancos autorizados para ejercer el negocio de banca en y/o desde la Republica de Panama; y 14
oficinas de representacion las cuales estan autorizadas para actuar como representantes y enlaces de
bancos que no operan en la Republica de Panama y para promover sus actividades.

Bancos Autorizados Cantidad
Bancos Oficiales 2
Bancos con Licencia General 43
Bancos con Licencia Internacional 31
Total Bancos 76
Oficinas de Representacion 16

Fuente: Superintendencia de Bancos (www.superbancos.gob.pa)

La Superintendencia de Bancos, para efectos estadisticos, define los siguientes términos:

Centro Bancario Internacional: comprende los Bancos Oficiales, los Bancos de Licencia General y a
los Bancos de Licencia Internacional.

Sistema Bancario Nacional: comprende a los Bancos Oficiales y a los Bancos Privados de Licencia
General,

Banca Panamefa Privada: comprende a los Bancos de Licencia General de capital privado
panamefio.

3. Principales Mercados

El nicho de mercado del Emisor esta primordialmente en el crédito corporativo y en el financiamiento de
comercio exterior, en las Republicas de Panama y Costa Rica. La administracion del Emisor estima
que su competencia se encuentra principalmente en la Banca Panamefia Privada y en algunas
subsidiarias de bancos extranjeros que participan activamente del crédito corporativo y del comercio
exterior. Entre estos bancos, los mayores competidores, dentro de los bancos privados panamefios,
estan Banco General, S.A., Primer Banco del Istmo, S.A., Global Bank Corporation, Banco Aliado, 5.A.
y Towerbank International, Inc. Dentro de los bancos extranjeros estan el HSBC Bank (Panama), S.A. y
The Bank of Nova Scotia.

4. Estaciones Climaticas

Las estaciones climaticas no afectan de forma significativa el negocio del Emisor y Subsidiaria.

5. Canales de Mercadeo

Actualmente, ademas de su Casa Matriz ubicada en Calle Manuel Maria lcaza No.25, Edificio
BICSA, Ciudad de Panama, el Emisor mantiene una sola sucursal en la Republica de Panama, la
cual se encuentra ubicada en la Ciudad de David, Provincia de Chiriqui, en Calle C Sur Edificio
Plaza Salamanca, Local BICSA.

En adicion, BICSA mantiene su Agencia Bancaria en la Ciudad de Miami, la cual inicié operaciones
el 1ro. de septiembre de 1983 bajo licencia de Agencia Bancaria Internacional concedida por la
oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de la Florida, Estados Unidos de América,
ubicada en 4000 Ponce de Leén Bivd. Suite 600 Coral Gables.

El Emisor cuenta a su vez con oficinas de representacion en los siguientes paises: Costa Rica,
ubicada en el Edificio Torre La Sabana, 4to. Piso, San Jose, Costa Rica; Guatemala, ubicada en 5a.
Avenida 5-55 Zona 14, Edificio Euro Plaza, Torre lll, 90. Nivel, Oficina 903, Guatemala, Guatemala;
El Salvador, ubicada en el Edificio World Trade Center ll, Tercer Piso No. 311, San Salvador, El
Salvador y Nicaragua, ubicada en el Centro Financiero Invercasa, 5to Piso, Frente al Colegio La
Salle, Managua, Nicaragua.

El Emisor cuenta con una Subsidiaria 100% poseida, Arrendadora Internacional, S.A., la cual se
dedica a otorgar financiamientos a través de arrendamientos financieros.

st
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6. Patentes, Licencias Industriales

A la fecha, no existen patentes, licencias industriales, comerciales o contratos financieros de los
cuales el Emisor o la empresa que controla sean dependientes y que afecten significativamente el
negocio o rentabilidad de las mismas.

7. Posiciéon Competitiva

Al 31 de diciembre de 2008, de acuerdo a datos estadisticos comparativos de la Superintendencia
de Bancos de la Republica de Panama sobre el Centro Bancario Internacional de Panama {ranking
de bancos consolidados de subsidiarias), el Emisor se situd como el vigésimo primer Banco en base
al total de activos con US$795.2 millones: como el décimo octavo Banco en base a préstamos con

US$592.2 millones: como el vigésimo quinto Banco en base a depésitos con US$520.0 millones; y
como el décimo tercer Banco en base a Fondos de Capital con US$100.6 millones:.

8. Regulaciones Publicas

El Emisor se encuentra regulado por la Superintendencia de Bancos de Ia Republica de Panama,
por ser una entidad bancaria.

El Emisor se encuentra regulado por la Comision Nacional de Valores de Ia Republica de Panama,
por mantener valores registrados ante dicha entidad.

9. Tributos

Ver Capitulo VI Tratamiento Fiscal de este informe.

10.Litigios Legales

El Emisor mantiene algunos litigios y reclamos administrativos pendientes, derivados de sus
operaciones ordinarias y las de sus relacionadas, los que de ser resueltos o fallados adversamente,
no afectarfan o incidirian significativamente en el negocio o en la condicién financiera del Emisor.
Los principales compromisos y contingencias que mantiene el Emisor son:

La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia en resolucion del 21 de diciembre de 2006, declaré sin
lugar el recurso de casacién interpuesto por TELESIS, S. A.; y en consecuencia confirmé que todo los
reclamos de TELESIS, S. A. estaban prescritos por fo cual BICR no estuvo obligado a ningln pago.

En virtud de lo anterior, el Banco recupero US$2,096,804 en el afio 2007 del Banco Nacional de Costa
Rica, entidad que absorbié en el afio 2004 las operaciones de BICR ~ Costa Rica, y de ofras instituciones;
las reservas para esa contingencia, BICR le habia transferido en esa oportunidad a Banco Nacional de
Costa Rica.

El importe de la recuperacion de la provisioén antes mencionada se presenta en el estado de resultados
dentro de la partida de otros ingresos.

Para la atencién profesional de este caso BICR habia celebrado un Contrato con tres distinguidos
profesionales costarricenses, en el que se establecié en forma precisa los honorarios que BICR debla
reconocerlos. BICR efectud en forma total Y oportuna el pago de las sumas en dicho contrato
establecidas. No obstante lo anterior, los profesionales encargados del caso han presentado un incidente
de cobro de honorarios por la suma de Colones 501,134,949 (aproximadamente US$967,704), mas
intereses del 2%, mensual (liquidaron Colones 70,845,379 hasta el 23 de julioc de 2007)
(aproximadamente US$136,804), que se tramita en el Juzgado Primero Civil de mayo cuantia de San
José, al cual BICR ha dado debida respuesta. El asesor legal contratado por BICR para atender el
incidente considera que las probabilidades de que el incidente prospere son bajas.

Impuesto sobre la Renta, BICSA Costa Rica: El 9 de noviembre de 2006, se recibié notificacion del Acta
de conclusiones de Actuacion Fiscalizadora No. 2752000016446 de la Administracion Tributaria de
Grandes Contribuyentes de Costa Rica, la cual indica las cuotas tributarias en criterio de esa
administraciéon no autoliquidadas en los periodos 1999 a 2004 por Banco Internacional de Costa Rica,
S.A. (Costa Rica), entidad que hasta 2004 operé como subsidiaria de Bicsa Corporacion Financiera, B4,
entidad ésta dltima que fue fusionada con Banco Internacional de Costa Rica, S.A, Panama, en
septiembre, 2005. El alcance por colones 707,639,319, (aproximadamente US$1,366,468) mas recargos
y multas tienen origen en un tratamiento por parte de la actual administracioén tributaria de ciertos rubros
de gastos e ingresos en forma diferente a los previamente autorizados y comunicados por escrito por la
Administracién Tributaria a BICR y a los otros bancos del sistema bancario costarricense. BICR ha
impugnado el traslado de cargos ante la administracion tributaria y los asesores legales esperan que se
resuelva a favor del Banco considerando entre otras razones que las liquidaciones de impuesto de esos
afios fueron realizadas de conformidad a directrices emanadas de esa Direccion.

El Banco y su Agencia en Miami mantienen varios reclamos y acciones legales derivados del curso
normal del negocio. En opinion de la Administracion, la disposicion final de estos asuntos no tendra
efecto adverso en la posicion financiera, resultado de operaciones o liquidez del Banco Y $U agencia.




D. Estructura Organizativa

El Emisor es 51% propiedad de Banco de Costa Rica y 49% de Banco Nacional de Costa Rica, dos
bancos estatales domiciliados en la Republica de Costa Rica. El Emisor es propietario en un 100%
de su Subsidiaria Arrendadora Internacional, S.A., empresa que se dedica a otorgar financiamientos
a través de arrendamientos financieros y operativos. Tanto Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
como su Subsidiaria, han sido constituidas bajo las leyes de la Republica de Panama y tienen su
domicilio en la Republica de Panama.

Organigrama

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA
ORGANIGRAMA EMPRESARIAL
BANCO DE B.N.CR.
COSTA
RICA
51% 49%
Banco
Internacional
de Costa Rica,
S.A
PANAMA
100%
Oficina de
Banco Internacional Arrendadora Oficina de Servicio Oficina de Oficina de
de Costa Rica-
Agencia Internacional Representacién al Cliente Representacion | | Representacion
Miami Panama Nicaragua Costa Rica Guatemala El Salvador

E. Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Los activos fijos del El Emisor y Subsidiaria representan al 31 de diciembre de 2009 (neto de
depreciacion y amortizacién) el 0.21% del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la
siguiente manera:

Costo Depreciacion/ Valor Neto

Amortizacién en Libros
Terreno US$ 410,000 Uss 0 US$ 410,000
Edificio 971,655 500,477 471,178
Vehiculos 148,665 140,628 B,037
Mobiliario y Equipo 1,338,510 1,087,995 250,515
Equipo de Computo 2,044,904 1,370,295 674,609
Mejoras a Locales 831,549 745,526 86,023
Total US$ 5,745,283 US$ 3,844,921 US$ 1,900,362

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios,

sucursales y oficinas. Todas las
depreciaciéon y amortizaci

propiedades y equipos
6n acumuladas. El costo histérico
atribuible a la adquisicién de los bienes. Los costos subsecu
del activo o se reconocen como un activo separado, segun

mobiliarios y mejoras utilizados por
se indican al costo histérico menos
incluye el gasto que es directamente
entes se incluyen en el valor en libros
corresponda, sélo cuando es probable

que el banco obtenga los beneficios economicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimienio se
cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren. Los gastos de
depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las operaciones corrientes
utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los activos, a excepcion del terreno,
que no se deprecia. La vida til y valor residual estimado de los activos se resumen como sigue:




Propiedades - 40 afios, Mejoras - 5 afios, Mobiliario y equipo - 5 afios, Equipo de cémputo - 3 afios,
Equipo rodante - 3 afios.

La vida Util y el valor residual estimado de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del balance de situacion. Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si es e
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

A la fecha de este prospecto informativo, El Emisor y Subsidiaria no mantiene ninguna hipoteca o
gravamen sobre sus propiedades, mobiliario y equipo.

F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

A la fecha, el Emisor no cuenta con politicas de investigacién y desarrollo.

G. Informacién sobre Tendencias

Las previsiones de crecimiento para el presente afio en Panama tomando en consideracién las
actividades econémicas motores del crecimiento para el 2009 fueron: Transporte, almacenamiento,
telecomunicaciones y construccion, atribuible a la entrada de nuevos operadores de telefonia movil
al mercado y la ejecucion de importantes obras de infraestructura publica, entre las que hay que
destacar los trabajos para la construccion de un tercer juego de esclusas del Canal.

Los mercados metas de! banco continGian siendo Panamé, Costa Rica, la region centroamericana y
algunos sectores de los Estados Unidos gestionados por la Agencia bancaria en Miami.

Durante los tres primeros trimestres del afio 2009, el banco ha venido mostrando importantes niveles
de crecimiento,

El sistema bancario panamefio se mantuvo estable. Como estuvo ocurriendo desde finales de 2008,
durante todo 2009 los bancos mantuvieron politicas muy cautelosas respecto a los prestamos en
general, y las inversiones financieras

La estrategia del banco apunta a regionalizarse para consolidar la relacién con sus clientes actuales
y potenciales, ofreciéndoles mayor cobertura de servicios a través de la apertura de nuevas
sucursales en la ciudad de David abierta en octubre 2007. Ademas hemos fortalecido nuestro
negocio de leasing a través de nuestra subsidiaria Arrendadora Internacional y la apertura de nuevas
lineas de negocios como factoring y la extensién de nuestros servicios de conectividad con Costa
Rica para asi incrementar nuestra participacion de mercado en los servicios de banca
especializados en comercio exterior.
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Balances Generales Auditados del Emisor y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2009

El periodo finalizado al cierre del 31 de diciembre de 2009, presenta un balance general de
US$904.6 millones, fortalecido con un aumento de US$48.5 millones en activos sobre el cierre del
afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2007, equivalente a un crecimiento del 7% A
continuacion se presenta cuadro comparativo del total de activos del Emisor:

Activos 31-diciembre-09 31-diciembre-08
Efectivo US$ 693688 Uss 711,788
Depésitos en bancos:

A la vista en bancos — locales 5,904,017 581,686
A la vista en bancos — exterior 77,540,091 64 635 182
A plazo en bancos — locales 87,102,056 50,030,855
A plazo en bancos — exterior 26,395,810 13,539,805
Total de depdsitos en bancos 196,941,974 128,887 528
Total de efectivo y depositos en bancos 197,635,662 129,599,316
Valores a valor razonable a través de resultados 0 4,727,056
Valores disponibles para la venta 43,084 242 40,077 467
Valores mantenidos hasta su vencimiento 19,381,136 11,922,810
Préstamos, neto 620,096,370 592,231,949
Propiedades y equipos, neto 1,800,362 1,798,040
Otros activos 22,512,290 14 874,048
Total de Activos US$904,610,062 US$ 795,232,586

Al 31 de diciembre de 2009, la cartera de préstamos (neto) presenta un aumento de US$27.9
millones sobre el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2008 a US$620.1 millones. A
continuacion se presenta un detalle de la cartera de préstamos por actividad econémica:

31-diciembre-09 31-diciembre-08

Industrial US$152,085,857 USS 153,811,118
Comercial 153,832,140 139,334,321
Bancos e Instituciones Financieras 28,934,343 37,068,918
Servicios y Sobregiros 114,503,145 97,162 376
Infraestructura y Construccion 60,242 889 79,522,215
| Agricultura 66,283,189 37,949,404
Ganaderia 18,543,438 22,085,282
Hoteleria y Turismo 15,770,947 17,153,873
Consumo 4,791,906 4,378,792
Transporte 208,333 708,333
Instituciones Pdblicas 13,123,058 10,015,168
Total 628,319,245 599,187,500
Menos: reserva para pérdidas en préstamos 7,946 818 6,707,805
Menos: intereses y comisiones descontados no ganados 276,057 247,748
Préstamos, neto US$620,096,370 US$ 592,231,949

Al 31 de diciembre de 2009, la cartera de préstamos garantizada con

efectivo ascendia a

US$28,949,118 (31 de diciembre de 2008: US$52,205,213).

Al 31 de diciembre de 2009, el total de la cartera incluye préstamos reestructurados por un monto de
US$8,285,873 (31 de diciembre de 2008: US$5,383,986).

Al 31 de diciembre de 2009, los préstamos morosos y vencidos ascendian a US$6,909,500 {31 de
diciembre de 2008: US$1,744,600), sobre los cuales se mantiene reserva de US$3,894,566 (31 de
diciembre de 2008: US$1,088,629).

Al 31 de diciembre de 2009, el Emisor mantiene US$9,528,930 de préstamos en no acumulacion de
intereses (2008: US$1,685,704) e intereses no devengados por estos préstamos por US%417,746
(31 de diciembre de 2008: US$31,192). Estos préstamos en no acumulacion de intereses incluyen
préstamos por US$3,242,772 (31 de diciembre de 2008: US$176,254) los cuales no se encuentran
vencidos ni morosos, pero debido a su situacién financiera la administracion del Emisor tomé la
decision de colocarlos en no acumulacion de intereses.

La Gerencia del Emisor ha estimado las reservas requeridas en base al Acuerdo 6-2000 de la
Superintendencia de Bancos de Panama, y la misma se muestra a continuacién:




31-dic-09

Tipo de Reserva Mencion
Normal Especial Sub- Normal Dudoso | lIrrecuperable Total
Especifica 0 91,165 276,187 | 3,248,583 278,631 3,894 566
Global 4,052,252
Total US$7 948,818

31-dic-08

Tipo de Reserva Mencion
Normal Especial Sub- Normal Dudoso | lrrecuperable Total
Especifica 0 546,997 63,011 | 1,170,452 86,447 1,866,907
Global 4,840,898
Total US$6,707 805

Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasivos

El periodo finalizado al cierre del 31 de diciembre de 2009, muestra un aumento de US$98.6
millones en pasivos, equivalente a un crecimiento del 14% sobre el monto reportado al cierre del afio
fiscal terminado el 31 de diciembre de 2008. A continuacién se presenta cuadro comparativo del
total de pasivos del Emisor:

Pasivos J1-diciembre-09 31-diciembre-08
Depbsitos de Clientes:

A la vista — locales US$ 18,700,603 US$ 14,438,506
A la vista — extranjero 56,628,781 59 606 825
De ahorros 427,971 514,319
A plazo — locales 184,656,922 205,093,947
A plazo — extranjeros 281,508,780 240,377 289
Total de Depdsitos 541,923,057 520,028,976
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 0 5,470,898
Financiamientos Recibidos 92,749,349 129,670,636
Obligaciones por Deuda Emitida 128,755,000 22,211,000
Otros Pasivos 29,729,262 17,175,275
Total de Pasivos US$ 793,156,668 USS$ 694,556,785

Patrimonio de los Accionistas

El periodo finalizado al cierre de diciembre de 2009, evidencia un aumento de US$11. miliones en &l
patrimonio de los accionistas, equivalente a un 10.7% de crecimiento anual. E! aumento en el
patrimonio de los accionistas provino de las utilidades generadas en el afio 2009. No obstante lo
anterior, cabe destacar que el Emisor capitalizé de utilidades no distribuidas por US$30.7 millones,
la suma de $5.1 millones, aumentando el rubro de acciones comunes de capital a US$80.7 millones
al 31 de diciembre de 2009. Esto como consecuencia de la politica de dividendos que establece la
capitalizacion anual del 80% de las utilidades generadas.

Patrimonio de los Accionistas 31-diciembre-09 31-diciembre-08

Acciones Comunes de capital US$ 80,700,000 US$ 75,600,000

Reserva de capital 150,000 150,000
Ganancia no realizada en valores disponibles para la venta (47,768) (377,019
Utilidades no distribuidas 30,651,162 25,302,820
Total de Patrimonio de los Accionistas 111,453,394 100,675,801
Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas US$ 904,610,062 US$ 795,232,586

Instrumentos Financieros con Riesgo Crediticio Fuera de Balance

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera de balance de situacién se detallan a continuacion:

31-diciembre-09 31-diciembre-08
Cartas de crédito — stand by US$42,299,143 US$13,986,886
Cartas de crédito comerciales confirmadas 30,309,041 18,615,964
Garantias emitidas 11,869,929 21,938 878
Totales US$ 84,478,113 US$ 54,541,728




15

La clasificacion de la cartera contingente es la siguiente (al 31 de diciembre de 2008 el Emisor
mantiene reserva para contingencias por US$24,903 al 31 de diciembre de 2008 por US$26,503):

31-diciembre-09 31-diciembre-08
Normal US$ 83,896,893 USS$ 54013846 |
Mencién Especial 581,220 102,882
Sub - Normal 0 425,000
Irrecuperable 0 : 0
Totales US$ 84,478,113 US$ 54,541,728

Estado de Resultados Auditados del Emisor y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2008

Estado Consolidado de Resultados 31-diciembre-09 31-diciembre-08
Ingresos por Intereses y Comisiones:
Intereses Sobre:

Préstamos US$ 45,930,298 USS 41425718
- Depésitos en bancos 457,213 1438493 |
Valores 3,627,757 4,007,823
Comisiones sobre Préstamos 2,429,687 1,236,204

Total de Ingresos por Intereses y Comisiones 52,444,955 48,108,238
Gasto de Intereses:

__Depésitos (16,174,739) 17.330.871)
__Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra (5,282,243) (8,799,179)
Obligaciones por deuda emitida (3,861,764) (393,562)
Total de Gastos de Intereses (25,318,7486) (24,532 612)
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones (27,126,209) 23,675 826

Provision para pérdida en activos financieros:
Préstamos (2,788.,441) 1,624,175)
Ingreso neto de Intereses y Comisiones, después de provisiones 24,337,768 21,951 451
__Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros, neto 5,563,834 1,643,875
Gastos Generales y Administrativos (18,711,799) {16,639,081)
Utilidad neta antes del Impuesto Sobre la Renta 11,189,803 6,966,235
Impuesto Sobre la Renta (741,461 (551,000
Utilidad Neta US$ 10,448,342 US$ 6,405,145

Ingresos Netos por Intereses y Comisiones (incluye otros ingresos netos de gastos y
provisiones para préstamos incobrables)

Para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2009 comparado con el mismo
periodo el aflo anterior, se observa un aumento en el total de ingresos por intereses y comisién de
US$4.3 millones; los intereses pagados aumentan por la suma de $786 mil, lo que hace que el
ingreso neto por intereses y comisiones para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2009
presentan un importante incremento de US$3.6 millones (15%) sobre el mismo periodo el afio
anterior. Esto se logra en un escenario de significativas bajas en las tasas de interés, lo que
demuestra un eficiente manejo del margen por intereses. No obstante se reportaron otros gastos
(neto de ingresos) por US$5.6 millones para doce meses terminados al 31 de diciembre de 2009 lo
cual es el resultado de la constitucion de reservas para algunos compromisos contingentes
relacionados con la administracion tributaria en Costa Rica. En adicion, la mejoria en los ingresos
totales del emisor fueron parcialmente impactados, al registrarse un incremento en el gasto de
provisiones para préstamos US$1,1 millones; como medida preventiva ante posibles incrementos en
la morosidad derivada de los efectos de la crisis financiera. Este incremento también esta asociado
al crecimiento de la cartera de préstamos, ya que la Superintendencia de Bancos exige a través de
normativa el que los bancos deban mantener en todo momento un nivel de reserva global
equivalente al 1% del total de la cartera. El ingreso neto después de provisiones y otros ingresos
(gastos) se ubico en US$24.3 millones para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2009,
lo que comparado contra los US$22. millones reportados para el mismo periodo el afio anterior
refleja un incremento de $2.4 millones.

Gastos Generales y Administrativos
Para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2009, se registré un aumento en los

gastos generales y administrativos de US$2.1 millones sobre el periodo del afio anterior,
reportando un total de US$18.7 millones. Este incremento representa un 12.5%.
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Utilidad Neta

La utilidad neta para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2009 alcanso
US$10.4 millones contra US$6.4 millones reflejando (US$4. millones) de aumento comparado con el
mismo periodo del afio pasado; también es importante resaltar que la utilidad del afo 2009 se
encuentra afectada en US$1.2 millones por incremento de provisiones para préstamo.

E. Andlisis de Perspectivas

El Emisor ve una gran oportunidad resultante de las Ultimas consolidaciones bancarias ocurridas en
la region orientada a la necesidad de los clientes de servicios personalizados y de productos hechos
a su medida. Por tanto ha desarrollado un plan estratégico para los siguientes cinco afios orientado
a satisfacer estas necesidades. Esta planificacion estratégica incluye un plan de expansion regional
basado en la creacion de operaciones bancarias en los paises en donde ya tenemos presencia a
través de oficinas de representacion (Nicaragua, Guatemala y El Salvador). El Emisor se encuentra
en el proceso de reestructurar su operacién en Miami enfocandose en nuevas lineas de negocio
como préstamos garantizados por el Gobierno de los Estados Unidos a pequefias y medianas
empresas e incrementar el negocio de factoring. El plan estratégico también se enfoca en obtener
nuevamente la calificacion de grado de inversién a nivel internacional.

Para el afio 2010 visualizamos que en América Latina se empezara a sentir con mayor énfasis los
efectos de la crisis financiera que hoy dia ha llevado a la recesién a las principales economias del
mundo. Nuestros principales mercados representados por las paises de Costa Rica y Panama han
mostrado altos niveles de crecimiento en su actividad econoémica; sin embargo para el afio 2010
esperamos una reduccién en su ritmo de crecimiento por lo que para el primer semestre del
presente afio mantendremos cierta estabilidad en los niveles de crecimiento dentro de la cartera de
préstamos y ya para el segundo semestre si proyectamos una mayor dinamica que nos permita
superar las cifras presentadas al cierre del 2009.
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lll. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Directores, Dignatarios

Percival Kelso Baldioceda - Presidente

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 14 de mayo de 1930

Domicilio Comercial  : San Rafael de Escazu, contiguo a centro comercial Los Laureles,
Condominios Country, No. 1-1A, San José, Costa Rica.

Apartado Postal : 629-1250 Escazl, Costa Rica

Correo Electronico . pkelso@fudeci.com

Teléfono : {5606)-289-2020

Fax . (506)-288-32-27

Licenciado en Ciencias Econémicas. Ha trabajado en el Banco Nacional de Costa Rica (1951-
1956); Jiménez y Compariia, Contadores Publicos Asociados (1956-1966); Profesor y Director de la
Escuela de Administracion de Negocios y Decano de la Facultad de Ciencias Econdmicas, de la
Universidad de Costa Rica (1958-1990); Consultoria en Finanzas a Diversas Empresas (1966-1971):
Vicepresidente de la Compafila de Ventas, S.A. (1970-1974); Vicepresidente de Lonatica,
S.A.(Industria Textil) (1972-1984) Vicepresidente de Lona, S.A. (Industria Textil ) (1973-1984). A su
vez fue Integrante de la Comisién Interinstitucional que elaboro un proyecto para el pais una nueva
Ley General de Educacion (1982) y se ha desempefiado como Presidente de Industrias del Este,
S.A. (Industria Textil) (1984-2004); Director de Corporacion CEFA (1996-2004): Director del Banco
de Costa Rica (1998-2002). Es Director y Vicepresidente del Banco de Costa Rica, Presidente de Ia
Fundacién para la Promocion del Comercio Internacional (desde 1982); Director del CINDE (desde
1994); Director para la Promocion de la Competencia (desde 1996); Director BCR Pension
Operadora Planes de Pensiones Complementarias, S.A. (desde 2002) y Presidente del Comité
Ejecutivo de Datagrama Comunicaciones, S.A. (desde 2002).

Alejandro Antonio Soto Zafiga — Primer Vicepresidente

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 20 de octubre de 1952

Domicilio Comercial : Edificio Torre La Sabana, San José, Costa Rica.
Apartado Postal : 1184-2100, Goicoechea, Costa Rica

Correo Electrénico . alejandro.soto@ice.co.cr

Teléfono . (606)-224-3592

Fax - (506)-283-0046

Licenciado en Ciencias Politicas, Universidad de Costa Rica; Maestria en Administracion de
Empresas, MBA, Instituto Tecnolégico de Costa Rica: Bachiller en Ciencias Politicas, Universidad de
Costa Rica Estudios en Ciencias de la Comunicacion Colectiva, Universidad de Costa Rica, Estudio
en Derecho, en la Facultad de Derecho, de la Universidad Hispanoamericana. Tercer afio de
carrera. Miembro del Colegio de Profesionales en Ciencias Econémicas de Costa Rica. Se ha
desempefiado como Director de Relaciones Publicas en el Instituto de Desarrollo Agrario (1976-
1978); Subdirector de Relaciones Publicas, Banco Popular y de Desarrollo Comunal (1978-1982);
Viceconsul de Costa Rica en San Francisco, California, Estados Unidos (1982-1984); Asistents
Presidente Ejecutivo de la Caja Costarricense de Seguro Social (1984-1990); Director y Presidente
de Corporacion Nacional de Valores Puesto de Bolsa de Valores, S.A. (1986-1990): Director del
Instituto Nacional de Seguros (1986-1990); Subjefe de Fraccion del Partido Liberacion Nacional,
Asamblea Legislativa de Costa Rica (1990-1991); Miembro de la Comisién Especial de Asuntos del
Medio Ambiente, Asamblea Legislativa de Costa Rica (1990-1992); Miembro de la Comision
Permanente de Asuntos Hacendarios, Asamblea Legislativa de Costa Rica (1990-1892); Diputado
ante la Asamblea Legislativa de Costa Rica (1990-1994); Miembro de la Comisién Especial de
Reformas al Sistema Financiero Costarricense, Asamblea Legislativa de Costa Rica {1992-1984);
Miembro de la Comisién Permanente de Asuntos Econdmicos Asamblea Legislativa de Costa Rica
(1992-1994); Presidente Ejecutivo del Instituto Nacional de Seguros (1994-1996): Ministro de
Informacion y Comunicacion, Gobierno de Costa Rica (1996-1998); Director de Radiografica
Costarricense S.A., RACSA (1996-2002); Gerente de Seguros BanCrecen, S.A. (1998-2000);
Director del Instituto Costarricense de Electricidad, ICE (1998-2002); Asesor de la Gerencia
Administrativa de la Caja Costarricense de Seguro Social (2000-2006). Es Asesor Presidente
Ejecutivo de la Caja Costarricense del Seguro Social (desde 2006) y Director del Banco Nacional de
Costa Rica.
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Luis Carlos Delgado Murillo — Segundo Vicepresidente

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 19 de diciembre de 1954

Domicilio Comercial . Edificio Torre La Sabana, San José, Costa Rica.
Apartado Postal : 2193-1000 San José

Correo Electronico . delgadopiza@racsa.co.cr

Teléfono . (506)-519-38-81

Fax . (506)-296-15-27

Licenciado en Ciencias Economicas Universidad de Costa Rica (1975-1979); Estudios de postgrado
en Desarrollo Econémico, University of Florida (1980-1981). Se ha desempefiado comc Ministro
Consejero y Primer Delegado Alterno de Costa Rica ante la Organizacion de Naciones Unidas
(ONU) (1982-1985); Asesor del Proyecto Generacién de empleo de Ia Organizacion Internacional del
Trabajo y el Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Refugiados (1985-1986); Asesor de
Financiamiento externo del Ministerio de Vivienda y Asentamientos Humanos (1986-1988);
Consultor Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Refugiados (ACNUR), area Insercion
Laboral. (1986-1990); Coordinador del Proyecto Generacién de empleo, Organizacién Internacional
del Trabajo (OIT) (1987): Consultor Instituto Centroamericano de Administracion Publica (ICAP),
Responsable del &rea Gobiernos Locales (1990-1991); Experto de Naciones Unidas en la
Organizacién Internacional de Trabajo (OIT) (1991-1993); Subgerente General del Banco Crédito
Agricola de Cartago (1993-1999); Gerente de la Junta Administradora del Fondo de Ahorro y
Préstamo de la Universidad de Costa Rica JAFAP-UCR (2000-2002). Es Desarrollador de Proyectos
Inmobiliarios a nivel privado, potenciando las oportunidades que ofrece la economia. Fue Asistente
de la Catedra de Economia | - Il de la Universidad de Costa Rica Facultad de Ciencias Econémicas
(1977-1979), Profesor Investigador de la Universidad de Costa Rica (1979-1982); Jefe de Proyecto
Trabajo Comunal Universitario, “Proyecto Promocion de Exportaciones” (1982): Profesor de la
Universidad de Costa Rica, Facultad de Ciencias Econdmicas (1993). Fue miembro de la Junta
Interventora de la Mutual de Ahorro y Préstamo de Heredia (Mayo - Octubre1990); Miembro de la
Junta Directiva de VISA Internacional (1995-1996); Miembro de la Junta Directiva del Colegio Lincoln
(1993-2001). Es Miembro de la Junta Directiva Asociacién Pro-Hospital Nacional de Nifios APHNN y
Miembro de la Junta Directiva del Banco de Costa Rica.

Olivier Castro Pérez - Director / Secretario

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 04 de febrero de 1941

Domicilio Comercial . Curridabat, San José, Costa Rica
Apartado Postal : 6116-1000 San José

Correo Electrénico . olivierocp@yahoo.com

Teléfono : (506)-272-6910

Fax : (506)-296-15-27

Obtuvo titulo de Licenciado en Ciencias Econoémicas, con especialidad en Economia en Ia
Universidad de Costa Rica (1976) y una Maestria en Artes - Economia en la Universidad de Kansas
en Estados Unidos (1978). Ha trabajado en el Banco de Costa Rica (1962-1969); Banco Central de
Costa Rica, donde ocupo diferentes cargos como Auditoria General de Bancos (1969-1972), Primer
Oficial de la Seccion Moneda y Crédito del Departamento de Estudios Economicos (1972-1978),
Economista Jefe de la Seccion de Moneda y Credito, Departamento de Estudios Econémicos (1978
1979), Subdirector del Departamento Monetario del Banco Central (1979-1981), Director de Ia
Division Financiera (1981-1983), y Gerente General del Banco Central de Costa Rica (1983-1985).
Fungié como Secretario Ejecutivo del Consejo Monetario Centroamericano (1985-1992); y Director
de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica (1994-2002), donde ocupo el cargo como
Vicepresidente (1994-1995). Es Director del Banco Nacional de Costa Rica, Coordinador de
Asesores Fraccion Partido Liberacién Nacional destacado ademas como Asesor Econémico en los
temas de Reforma Fiscal y Reforma Financiera (desde 2002). Ademas se desempefioc como
Presidente de la Corporacion Municipal de Curridabat, San José (1966-1970); Profesor de la
Escuela de Ciencias Econémicas, de la Universidad de Costa Rica ( 1967-1989); Miembro del Equipo
Negociador de la Deuda Externa de Costa Rica (1979 - 1985); Dignatario (Secretario Asistente) de la
Junta Directiva del Banco Latinoamericano de Exportaciones (1985-1986); Miembro de la Comisioén
Especial Mixta para analizar antecedentes, armonizar criterios y formular proyectos para una nueva
legislacion sobre el Sistema Financiero, incluidos los Bancos y demas o6rganos financiero, Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica, Ley Reguladora del Mercado de Valores (1992-1996}:
Coordinador del programa Sistema Integrado de Servicios Electrénicos (1994-1996); Fiscal de la
Junta Directiva de la Bolsa Nacional de Valores (1994-1996) y Asesor de la Comision especial
dictaminadora de la Ley Organica del Banco Central, Ley Reguladora del Mercado de Capitales y
Ley de Proteccion al Trabajador (1996-2000).



Alcides Calvo Jiménez - Director Tesorero

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 07 de junio de 1949

Domicilio Comercial ~ : De la Casa Amarilla, 100m. este, 25m. sur y 256m. oeste; San José, Costa
Rica.

Apartado Postal . 3451260 Plaza Colonial Escazu

Correo Electronico . alcidescalvo@hotmail.com

Teléfono © (606)-233-2233

Fax : (506)-233-2618

Contador Incorporado al Colegio de Contadores Privados de Costa Rica; Escuela Superior de
Ciencias Contables y Administracion de Empresas; Miembro Activo de la Asociacién de Graduados
del INCAE; Graduado del Programa de Alta Gerencia, PAG, INCAE, Alajuela, Costa Rica ; Graduado
del Programa de Alta Direccion Bancaria (PADB); INCAE, Miami, Florida, USA; Planeamiento
Estratégico en la Banca, INCAE, Miami, Florida, USA: Especializacion Profesional en Contabilidad
de Costos Colegio de Contadores Publicos; Contabilidad de Costos, Universidad de Puerto Rico, Pio
Piedras, Puerto Rico; Sistemas Ejecutivos de Informacién, 1BM, Cuernavaca, México y Auditoria
Operativa, Colegio de Contadores Privados de Costa Rica. Ha trabajado en United Brands Co.
Polymer, como Contador de Costos, Contador General, y Contralor en Polymer de Costa Rica y
como Contador de Costos, Analista Financiero en Polypak de Costa Rica (1971-1986); Gerente
General de Plasticentro, S.A. (1987-1989); Contralor Asociacién Demogréafica Costarricense (1990-
1995), Gerente General, Corporacién Financiera CFSA (1995-1998); Asesor Financiero Universidad
Interamericana (1996-2000); Gerente General Sercof Internacional, S.A. (1998-2006). Desemperfio
otros cargos como Director de la Liga Municipalidad del Area Metropolitana (1974-1982); Regidor
Municipal en la Municipalidad Vazquez de Coronado (1974-1982); Director Union Nacional de
Gobiernos Locales (1978-1980); Fiscal de la Junta Directiva Stabapari Subsidiaria de Codesa (1982-
1986); Director de la Junta Directiva General del Banco de Costa Rica (1986-1994); Miembro de la
Junta Directiva y Fundador del Fondo de Garantias y Jubilaciones de los empleados del Banco de
Costa Rica (1986-1994); Director de la Junta Directiva General del Banco Internacional (BICSA)
(1989-1990); Vicepresidente y Presidente de la Junta Directiva de la Junta de Proteccion Social de
San José (1994-1998); Vicepresidente de la Camara de Comercio Brasilefia (1999-2000);
Vicepresidente de la Asociacién Pro- Hospital Nacional Raul Blanco Cervantes. (APRONACE)
(2002-2003) y Fiscal de la Camara Costarricense de Corredores de Bienes Raices (2002-2008). Es
Director del Banco de Costa Rica.

Victor Emilio Herrera - Director

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 18 de octubre de 1959

Domicilio Comercial ~ : La Uruca, de Lachner y Saenz 200m. norte, 200m. oeste y 200m. norte;
San José, Costa Rica.

Apartado Postal . 10084-1000 San José

Correo Electrénico . vherrera@transhyh.com

Teléfono . (506)-257-2020

Fax . 221-87-87

Egresado de la Universidad de Costa Rica (1977) y Universidad Auténoma de Centroamérica {1980)
en Administracion de Empresas. Se ha desempefiado como Director de la Camara Nacional de
Armadores/ NA VE (1989-1990); Asesor del Consejo Técnico de Aviacién Civil (1990-1991); Director
del Centro Cultural Costarricense Norteamericano (1991-1993); Presidente de la Camara Nacional
de Productores Independientes de Bananera ANAPROBAN (1996-1998); Presidente de Corporacion
Bananera Nacional/CORBANA (1998-2002). Es Director y Presidente de la Junta Directiva del
Banco de Costa Rica y Presidente de las siguientes empresas: Compafiia Bananera Siquirres,
Transportes H&H, Trans-Costa Rica, Condominios Coris, Transportes Transameérica Guatemala,
Transportes Transamérica Nicaragua, Transportes Transamérica E| Salvador y Vicepresidente de
Six Plaza Development.

Hans Bucher Chévez - Director

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 23 de junio de 1937

Domicilio Comercial . San José, Central, Mata Redonda, de la Pops La Sabana, 500 metros
Oeste, mano izquierda contiguo a piscinas Agualux, tapia color verde claro.

Correo Electrénico . hans_bucher@demasa.com

Teléfono : 2291-3174/2543-1305

Fax : 2231-3531

Es Director, miembro de la Junta Directiva del Banco de Costa Rica .




Alfredo Volio Pérez Bucher Chévez - Director Suplente

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 22 octubre de 1959

Domicilio Comercial . San Rafael de Escazu, Condominio El Rincon, casa No. 8.
Correo Electrénico 1 alvolio@gmail.com

Teléfono » 2201-5555/2228-9630

Es Director Suplente, miembro de la Junta Directiva del Banco de Costa Rica .

Luis Paulino Arias Fonseca ~ Director Suplente

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 2 de noviembre de 1954

Domicilio Comercial  : Edificio Torre La Sabana, San José, Costa Rica.
Apartado Postal 1 10032-1000, Costa Rica

Correo Electronico . ptrabajos2006@yahoo.es

Teléfono : (506)-850-5454

Fax : {608)-296-15-27

Licenciado en Derecho de la Universidad Federada, Escuela Santo Tomas incorporado al Colegio de
Abogados de Costa Rica. Se ha desempefiado como Asistente del Segundo Vicepresidente de la
Republica (1978-1982); Asistente de la Viceministra de Cultura, Juventud y Deportes {1982-1983);
Asesor Parlamentario, Asamblea Legislativa (1986-1990); Asesor del Ministro de la Presidencia
(1990-1991); Asesor del Ministro de Hacienda (1991-1993); Asesor Parlamentario, Asamblea
Legislativa (1993-2002); Asesor del Presidente de la Republica (2002-2006). Ocupo otros Cargos
como Directivo de la Asociacion de Autores de Costa Rica (1977-1982); Directivo de la Editorial
Costa Rica (1987-1990); Directivo de la Asociacion de Autores de Costa Rica (1977-1 982). Es
Director del Banco de Costa Rica.

2. Ejecutivos Principales

Federico Carrillo Zurcher - Gerente General

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento 29 de septiembre 1964

Domicilio Comercial . Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico . fearrillo@bicsa.com

Teléfono 1 208-9500

Fax : 208-9581

Se gradud como abogado y notario en la Universidad de Costa Rica, en 1988. Obtuvo en 1992 su
posgrado y maestria en administracion en la escuela de negocios J.L Kellogg, de la Universidad de
Northwestern, Chicago USA. Fue contratado por Lehman Brothers Inc., con la cual trabajé, entre
1992 y 2000, en Nueva York y México. En los dos ultimos afios de ese periodo se desempefid como
director ejecutivo de banca de inversion para México. En 1996 acepté una oferta de Salomon
Brothers Inc., en Nueva York, como vicepresidente de banca de inversién para América Latina, pero
decidio retornar a Lehman Brothers al afio siguiente. Carrillo regresé a Costa Rica en el 2000, para
ocupar la gerencia general de la Bolsa Nacional de Valores hasta enero de 2004. Entre 2004 y 2008
fue Ministro de Hacienda, fue miembro de la junta directiva del Banco Central, gobernador del Banco
Mundial, del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y del Fondo Latinoamericano de Reservas, y
gobernador adjunto del Fondo Monetario Internacional y de la Corporacién Andina de Fomento,
Dejé Hacienda para ocupar la vicepresidencia ejecutiva del Banco Centroamericano de integracién
Econémica (BCIE), hasta el 2006. Se incorporé al Banco Internacional de Costa Rica en noviembre
de 2007.

Francisco Montoya Rodriguez — Gerente Financiero

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 20 de marzo de 1967

Domicilio Comercial ~ : Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico . fmontoya@bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax : 208-9581

Doctorado en economia financiera (2003) University of Oxford, Inglaterra: MBA, Concentration in:
Banking, finance and competitiveness (1998) Harvard University, USA; Licenciado en Economia:
Banca y Finanzas (1992) Universidad de Costa Rica. Kellogg Foundation Grant (USA) (Honor Prize)
1997-1998, Ford Foundation Grant (USA) (Honor Prize) 1997-1998, World Bank (JJIWB) Scholarship
1998, ORS Award (England),2000,2001. Estudiante de Honor, Summa cum laude 1991,1992,1999.
Jefe de Presupuesto e Inversiones Financieras, Corporacion Azucarera FEi Viejo 1992-1994;
Economista Financiero del Departamento Técnico y Asesor Econémico Permanente de la Comision
de Banca y Mercadeo Financieros 1994-1996; Asesor Financiero en Titularizacién Hipotecaria,
Corporacién Banco Banex 1997; Head de Mercados de Deuda y Coberturas ~ Investment Banking
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1999-2000; Director de Structuring Investment Banking 2003-2008; Jefe de Finanzas Corporativas y
Estructuradas, Banco Centroamericano de Integracion Economica 2006-2009; Actualmente Gerente
Financiero, Banco Internacional de Costa Rica.

Fabio A. Arciniegas - Gerente de Crédito

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 27 de marzo de 1974

Domicilio Comercial  : Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico . farciniega@bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax 1 208-9581

Ingeniero Civil de la Universidad de los Andes, Bogota, Colombia (Marzo 1996); Inspector DDASSL
Group — Rensselaer Polytechnic Institute, Troy — New York (Jan.2000 — May 2002); Inspector,
General Electric Global Research Center — Advanced Computing Technologies Lab, Niskayuna -
New York (May-Aug.2002); Analista Especialista de Infraestructura y Riesgo, Consultoria
Colombiana S. A., Bogota, Colombia (Jan — May 2003); Analista de Riesgo, Central American Bank
for Economic Integration, Tegucigalpa — Honduras (May 2003 — Agosto 2003): Asistente Ejecutivo,
Vicepresidente Ejecutivo, Central American Bank For Economic Integration (Sept.2003 — May. 2004},
Jefe de Riesgo, Central American Bank For Economic Integration (Jun 2004 - abril 2009);
Actualmente Gerente de Crédito del Banco Internacional de Costa Rica.

Erick Samuel Caiiizales Roseman - Gerente de Operaciones

Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 12 de junio de 1972

Domicilio Comercial  : Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panamé, Republica de Panama

Correo Electrénico . ecanizales@bicsa.com

Teléfono . 208-9500 208-9545

Fax 1 208-9581

Licenciado en Contabilidad, Universidad de Panama (1998). Se incorpor6 al Banco Internacional de
Costa Rica, S.A. como Gerente de Operaciones en Abril 1, de 2008, fue designado a cargo de las
operaciones regionales del banco, ademas de la plataforma de tecnologia de la institucidn. A través
de su carrera profesional ha laborado como: Director de Operaciones Regionales (2007-2008) de
Finance Development Holding (FDH), encargado de las operaciones financieras y tecnolbgicas de la
corporacion y responsable del establecimiento de politicas para el procesamiento de las operaciones
y establecimiento de normas de seguridad para el procesamiento de tarjetas de crédito; VP
Operaciones y Tecnologia (2000-2007), BAC International Bank (Panama), encargado de las
operaciones del banco, asi como su plataforma tecnoldgica, igualmente manejo las areas de Calidad
(ISO 9001), Riesgo Operativo (Basilea I1), Canales Alternos, Administracion y Seguridad: Gerente de
Proyectos de Innovacion (1990-2000), The Chase Manhattan  Bank, encargado de las
implementaciones de proyectos de innovacion tecnologica relacionados con el negocio de tarjetas
de crédito, tanto como emisor como adquiriente.

Harmodio Quintero Carrizo - Jefe Departamento Internacional

Nacionalidad . Panameda

Fecha de Nacimiento : 28 de mayo de 1951

Domicilio Comercial  : Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico . hquintero@bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax : 208-9581

Bachiller en comercio con especializacion en Contabilidad en la Escuela Normal Juan Deméstenes
Arosemena de la ciudad de Santiago, Provincia de Veraguas, Republica de Panama, tres afios en
administracion de empresa en la Universidad Santa Marfa la Antigua, ciudad de Panama; Ejecutivo
de cuentas en la Caja de Ahorros, Panama (1970-1972), asistente del Departamento Internacional
en el Banco del Comercio, Panama (1972-1976), Cajero (1976-1977), préstamos, asistente de
Contabilidad, Jefe del Departamento Internacional (1977 a la fecha) en Banco Internacional de Costa
Rica, S. A.




José Amador Acosta Delgado — Auditor Interno

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 25 de Diciembre de 1956

Domicilio Comercial ~ : Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico . jacosta@bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax . 208-9581

MBA con enfasis en Banca y Finanzas, Universidad Latina (1997), Postgrado en Evaluacion de
Proyectos Universidad de Panama (1993), Contador Publico Autorizado, con licencia de idoneidad
numero 1962, Licenciatura en Contabilidad, Universidad de Panama (1983), Seminario de Analisis
Estratégico auspiciado por la Universidad de Notre Dame, Costa Rica (2007), Programa de Alta
Direccion Bancaria, INCAE (1992), Miembro del Colegio de Contadores Publicos de Panama.

Erasmo Ernesto Espino Araiz - Tesorero

Nacionalidad . Panamefia

Fecha de Nacimiento : 3 de julio 1968

Domicilio Comercial . Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico . eespino@bicsa.com

Teléfono . 208-9500

Fax . 208-9581

Licenciado en Administracion con énfasis en Banca y Finanzas, Universidad Latina (1999). Obtuvo
su grado de MBA en The University of Louisville- Panama (2006), Major en Finanzas, ADEN
Panama-Stetson University (2007) y Certificado de Especializacién en Finanzas, ADEN Panama-
University of San Francisco (2007). Inicid su carrera en Primer Banco del Istmo en el drea de
Operaciones en el afio 1989, Labord en el Banco Mercantil del Istmo en el area de Banca
Internacional y Operaciones (1993), Panabank y Banco Cuscatlan después de la fusion como oficial
de Tesoreria y corredor de valores del puesto de bolsa (1998). Se incorpord a Bicsa en noviembre
2004. Ha participado de diferentes seminarios relacionados a la banca ofrecidos por instituciones
como Instituto Bancario Internacional y Asociacion Bancaria de Panama. Es idoneo para ejercer
asesorla y corretaje de valores por medio de la licencia de Corredor de Valores No 81 y Ejecutivo
Principal No. 33 emitida por la Comisidén Naciona! de Valores.

3. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores,
asesores en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

4. Asesores Legales
Asesor Legal Externo
El Emisor ha designado como su asesor legal externo para preparacion de la presente emision a la

firma lcaza, Gonzélez-Ruiz & Aleman. La persona de contacto principal es la Licenciada Michelle
Oteiza de de la Guardia.

Domicilio Comercial : Avenida Aquilino de la Guardia, Edificio IGRA
Apartado Postal . 0823-02435, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico . michelleg@icazalaw.com

Teléfono : 205-6000

Fax . 269-4891

Los Asesores Legales confrman que el Emisor es una sociedad organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, que los actos referentes a esta emisién han
sido debidamente aprobados por los 6rganos corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos,
los VCNs constituiran obligaciones validas legales y exigibles de la misma. Lo antes expuesto consta
en carta que reposa en los archivos de la Comision Nacional de Valores, al igual que en los archivos
de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., como documento de referencia publica.

Asesor Legal Interno

El asesor legal interno del Emisor es el Licenciado Gustavo Adolfo Sauma Fernandez, portador del
carné del Colegio de Abogados de la Republica de Costa Rica nimero 4293,




Domicilio Comercial  : Edificio Torre La Sabana 4to piso, San José, Costa Rica
Apartado Postal :6116-1000 San José, Costa Rica.

Correo Electrénico  gsauma@bicsa.fi.cr

Teléfono 12519 3807 / 3800

Fax 122316379

5. Auditores

Auditor Externo

El auditor externo del Emisor para los afios fiscales terminados al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005
fue la firma Price Waterhouse Coopers. El auditor externo del Emisor para el afio fiscal que terminara el
31 de diciembre de 2008 ser4 la firma KPMG. El nombre del contacto principal es el Lic. Milton Ayén.

Domicilio Comercial : Calle 50 No.4 Edificio KPMG

Apartado Postal : 0816-1089, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico - mayon@kpmg.com

Teléfono . 208-0700

Fax 1 215-7863

Auditor Interno

El auditor interno del Emisor es el sefior José Acosta quien cuenta con Licencia de CPA No. 1962,
quien es Auditor General de BICSA.

Domicilio Comercial  : Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal : 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico . jacosta@bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax : 208-9571

6. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de
los accionistas mayoritarios. A Ia fecha, ningtn Director, Dignatario, Ejecutivo 0 empleado del
Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o
suplidores de! Emisor.

B. Compensacién

1. Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de dietas por su
participacién en las reuniones de Junta Directiva y Comités. EI monto de la compensacion
pagada a los Directores y Dignatarios en concepto de dietas para el afio fiscal terminado el 31
de diciembre de 2008 fue de B/.48,164 (B/.35,598 para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre
de 2007).

2. El monto de la compensacién pagada a los Ejecutivos Principales, para el afio fiscal terminado el
31 de diciembre de 2008 fue de B/.1,021,857 (B/.1,794,704 para el afio fiscal terminado e/ 31 de
diciembre de 2007).

3. En el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2008 se pagaron en concepto de salarios y
gastos de personal (salarios, prestaciones laborales, beneficios a empleados, plan de ahorro
para retiro, capacitacion y otros gastos de personal) a los empleados la suma de B/.10,574,720
(B/.9,505,750 para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2007).

4. El monto total reservado por El Emisor en provision para prima de antigliedad e indemnizacion,
para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2008 fue de B/.1,294,138 (B/.1,294,138 para el
ano fiscal terminado el 31 de diciembre de 2007).

C. Practicas de la Directiva
No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor y sus Directores.

De conformidad con la reciente reforma al pacto social del Emisor, los miembros de la Junta
Directiva son elegidos por un periodo de dos afios, siendo la Gltima fecha de eleccion febrero de
2008. Los miembros de la Junta Directiva pueden ser reelegidos.

Una vez cumplido este periodo la Asamblea de Accionistas procedera a ratificar a los Directores y

Dignatarios por un nuevo periodo de dos afios 0 a escoger a sus reemplazos.



D. Empleados

Al 31 de diciembre de 2009 el Emisor contaba con 178 empleados (31 de diciembre de 2008 - 170
empleados 31 de diciembre de 2007 - 170 empleados), de los cuales la mayor parte de ellos tiene
experiencia en el negocio de banca. No existe ni sindicato ni convencién colectiva entre el Emisor ¥

sus empleados.

A continuacion se presenta un detalle de la distribucién por departamento del recurso humano del

Emisor:
31-diciembre-09 31-diciembre-08 31-diciembre-07
Gerencia 2 10 11
Crédito y Administracién de Crédito 38 24 29
Banca Privada 6 13 29
Contraloria y Contabilidad 19 11 o
Administracion 17 21 21
Operaciones 54 59 40
Auditoria Interna 8 7 8
Cumplimiento, Riesgo y Control Interno 14 13 10
Tecnologia 18 10 12
Legal 2 2 1
Total Banco Internacional de Costa Rica 178 170 170

E. Propiedad Accionaria

El 100% de las acciones emitidas y en circulacién de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. son
propiedad de Banco de Costa Rica (51%) y de Banco Nacional de Costa Rica (49%), dos bancos
estatales domiciliados en la Republica de Costa Rica.

Cantidad de % que representan
Grupo de Acciones Acciones % Respecto del Total | NGmero de respecto de la
Comunes | de Acciones Emitidas y| accionistas Cantidad Total de
Emitidas en Circulacién Accionistas
Banco de Costa Rica 3,213 51% 1 50%
Banco Nacional de Costa Rica 3,087 49% 1 50%

La propiedad efectiva de las acciones del Emisor, a la fecha de redactarse este prospecto

informativo, se encontraba en posesién de dos accionistas.

individual controla el 51% de las acciones comunes del Emisor.

El Emisor no cuenta con un Plan de Opciones como método de compensaci

Ejecutivos.

Existe un accionista que de forma

on de sus Directores y



IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES
A. Accionistas de! Emisor

1. Identidad, numero de acciones Yy porcentaje accionario de que son propietarios efectivos
la persona o personas que ejercen control.

Nombre - Banco de Costa Rica
Numero de Acciones 3,213
Porcentaje Accionario : 51% de las acciones emitidas y en circulacion de el Emisor

Nombre : Banco Nacional de Costa Rica

Numero de Acciones  : 3,087
Porcentaje Accionario : 49% de las acciones emitidas y en circulacién de el Emisor

2. Composicion Accionaria del Emisor

Cantidad de % que representan
Grupo de Acciones Acciones % Respecto del Total | Nimero de respecto de la
Comunes | de Acciones Emitidas y| accionistas Cantidad Total de
Emitidas en Circulacion Accionistas
Banco de Costa Rica 3,213 51% 1 50%
Banco Nacional de Costa Rica 3,087 49% 1 50%

B. Persona Controladora

La propiedad efectiva de las acciones del Emisor, a la fecha de redactarse este prospecto
informativo, se encontraba en posesion de dos accionistas. Existe un accionista que de forma
individual controla el 51% de las acciones comunes del Emisor.

C. Cambios en el Control Accionario

A la fecha no existe ningtn arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de
control accionario del Emisor.




V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Definiciones

El banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas
tales como accionistas, compafiias no consolidadas, directores y personal gerencial calve.

B. Negocios o contratos con partes relacionadas
El balance general consolidado y el estado consolidado de resultados incluyen saldos vy
transacciones con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacién:

Directores y Personal
Gerencial Clave

Compaiiias
Relacionadas

31-diciembre-09 |31-diciembre-08 | 31-diciembre-09 | 31-diciembre-0§
En los Balances Generales
Depositos en Bancos:
A la vista B/. 0 B/, 0 B/. 54 061 B/.6,123,975
A Plazo 0 0 0 0
Valores disponibles para la venta 0 0 0 5,916,894
Inversiones mantenidos hasta su
vencimiento 0 0 0 0
Intereses acumulados por cobrar 0 0 0 61,566
Préstamos:
Saldo al inicio del afo 163,464 81,718 94,270 0
Préstamos otorgados durante el afio 63,000 140,960 0 94 270
Préstamos cancelados durante el afio 96,686 58,214 94,270 0
Saldo al final del afo 129,778 163,464 0 94,270
Intereses acumulados por cobrar 197 288 0 0
Otros Activos 0 0 0 0
Depdsitos:
Depésitos a la vista 129,391 244,100 12,527,396 3,514 281
De ahorro 0 112 0 0
Depésitos a plazo 789,042 393,510 50,025,000 68 385 308
Intereses acumulados por pagar 9,959 3,381 307,431 408,230
Compromisos y contingencias:
Cartas de créditos 0 0 637,223 1,688,238
Stand by 0 0 605,000 100,000
Garantias 0 0 80,023 229,843

Directores y Personal Compaidias

Gerencial Clave

Relacionadas

31-diciembre-09 |31-diciembre-08 | 31-diciembre-09 | 31-diciembre-08
Ingresos por intereses sobre:
Depositos 0 0 0 4]
Préstamos 8,445 6,241 150 0
Valores 0 0 879,697 1,130,490
Comisiones 0 0 0 11,627
Gasto de intereses sobre:
Depésitos 11 18,684 2,481,201 2,748 426
Otros Gastos 0 0 16,500 72,000
Gastos generales y administrativos:
Salarios 2,112,696 1,911,400 0 0
Dietas a directores 43,474 48,164 0 0

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este informe de actualizacion anual son a su vez, Accionista, Director o

Dignatario de el Emisor.

e,
e,




VL. TRATAMIENTO FISCAL

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 269 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la
Comision Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de Panama, para los
efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no
se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de
valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio
de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas
juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia
calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento
(10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una
suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de ia enajenacion, en concepto de adelanto al
Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de remitir al
fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgié la obligacion de
pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no
pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el
Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del
Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada
especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como
credito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la
transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no sera acumulable
a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de valores del Emisor adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de
la transferencia del valor a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de Ia retencion del 5% a que
se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los valores.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo
270 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Comisién
Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de Ia Republica de Panama, estaran exentos
del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la Comisién Nacional de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa
de valores o de otro mercado organizado.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este
prospecto informativo con caracter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia
por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la
Republica de Panama dara a la inversion en los valores. Cada Tenedor Registrado de un VCN
debera, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los valores
antes de invertir en los mismos.




Vil. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la Estructura de Capitalizacion al 31 de diciembre de 2009

1. Acciones y titulos de participacion

CANTIDAD DE ) )
TIPO DE VALOR VALORES LISTADO BURSATIL | CAPITALIZACION DE
Y EMITIDOS MERCADO
CLASE Y EN )
CIRCULACION
Acciones Comunes 6,300 No se encuentran Valor en Libros:
registrados US$80,700,000
2. Titulos de Deuda
TIPO DE VALOR | VENCIMIENTO | MONTO EMITIDO LISTADO BURSATIL
Y CLASE
Bonos Diciembre 2008 US$128,755,000 | Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Corporativos

B. Descripcion y Derechos de los Titulos

1. Capital accionario

a) (a) Acciones Autorizadas: 6,300 acciones comunes

b) 6,300 acciones comunes totalmente pagadas y liberadas.

¢) Acciones comunes de un valor nominal de US$12,000.00 cada una

d) No existen acciones suscritas no pagadas

e) Durante el periodo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2008 se incrementaron a 6,300 el
numero de acciones emitidas y en circulacion, de 5,200 emitidas y en circulacién al 31 de
diciembre de 2007. Dicho incremento es el resuitado de la emisién de 1,100 acciones
comunes durante el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2008.

(
(
(
(
(

b) A la fecha, no existen acciones del Emisor que no representan capital.
¢) Alafecha, el Emisor no cuenta con acciones en tesoreria.

d) Al 31 de diciembre de 2009, no existen acciones comunes autorizadas pero no emitidas. No
existe compromiso de incrementar el capital en conexién con derechos de suscripcion,
obligaciones convertibles u otros valores en circulacion.

e) Existe una sola clase de acciones comunes con los siguientes derechos, preferencias y
restricciones:

{a) Todas las acciones tienen derecho a una participacién igual en las utilidades de la sociedad.

(b) Cada accion otorga a su titular el derecho a voz y voto en las reuniones de accionistas del
Emisor.

(c) Todas las acciones tienen derecho a una participacion igual en las utilidades de la sociedad

(d) Todas las acciones tienen derecho a una participacion igual en la distribucion final en caso de
disolucién y liquidacion del Emisor,

(e) No se cuenta con clausulas de redencion o fondos de arortizacion

(f) Existe el derecho de suscripcién preferente tal y como se describe en el numeral 3 de ja Seccion
B del Capitulo 1.

{g) No existen clausulas que discriminen contra tenedores existentes o futuros de las acciones
comunes

2. Titulos de participacién

A la fecha, no existen titulos patrimoniales o de participacion de naturaleza distinta a las acciones de
capital del Emisor.




3. Titulos de deuda
Al 31 de diciembre de 2009, el Emisor mantiene los siguientes valores emitidos y en circulacion:
Bonos Corporativos

Mediante Resolucion No. CNV-246-08 de 5 de agosto de 2008, la Comisién Nacional de Valores
autorizd al Emisor la emisién de Bonos Corporativos por un monto de US$100,000,000.00:

Monto Emitido y Listado Bursatil
Serie Vencimiento Tasa de Interes en {Bolsa de Valores
Circulacion de Panama,
$.A)
A 2 de septiembre de 2011 5.625% US$4,866,000 | BICS0562500911A
B 2 de septiembre de 2011 | Libore)+2.25% (min. 5.25% - max. 7.00%) US8$2,000,000 | BICS0525000911B
C 2 de septiembre de 2013 | Libor@+2.75% (min. 6.00% - max. 7.50%) US$15,345,000 | BICS0B00000913C
Total US$22,211,000

Fitch Centroamerica, S.A. otorgé a esta emision de Bonos calificacion local de riesgo de “A+(pan)”,
que de acuerdo con sus procedimientos significa: “A+(pan) Alta calidad crediticia. Corresponde a
una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios
en las circunstancias o condiciones econémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de
sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores”. La adiciéon de un + o - se utiliza para denotar el estatus
relativo dentro de una categoria de calificacion alta.

C. Informacion de Mercado

Los Bonos Corporativos del Emisor se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Panamaé, S.A.,
y registrados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. El banco liquidador para las
operaciones en Latinclear es el HSBC Bank (Panama), S.A..




Il PARTE: Resumen Financiero

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados de Resultados

para el afio Terminado el 31-dic-09 31-dic-08 31-dic-07 31-dic-06
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones US$52,444,955 | US$48,108,238 | US$48,251,768 | US$43 177,436
Total de Gastos por Intereses y Comisiones (25,318,748) (24,532,612) (28,243,211) {23,702,894)
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones 27,126,209 23,575 626 20,008,557 19,474 542
Provision pérdida en activos Financieros - Préstamos (2,788,441 (1,624,175) (1,120,428) (1,762,754)
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones, después de 24,337,768 21,951,451 18,888,129 17,711,788
Provisiones

Comisiones por Servicios y Ganancia en Valores 6,616,215 3,263,895 2,993,154 3,258,681
Otros Ingresos (Gastos), neto (1,052,381) (1,620,020) 3,196,177 832,598
Gastos Generales y Administrativos (18,711,799) (16,639,091) (16,386,461) (15,192,077)
Utilidad antes del Impuesto Sobre ia Renta 11,189,803 6,956,235 8,690,999 65,610,990
Impuesto Sobre la Renta (741,461) (551,090) (388,896) {417 451)

Utilidad Neta del Periodo

US$10,448,342

US$6,405,145

US$8,302,103

UB$6,193,539

Acciones emitidas y en circulacion 6,300 6,300 5,200 5,200
Utilidad Neta por Accidn US$1,570.23 US$1,016.69 US$1,596.56 Us$1,191.07
Acciones promedio del periodo 6,300 6,300 5 200 5,200
Balance General 31-dic-09 31-dic-08 31-dic-07 31-dic-06
Activos

Efectivo US$693,688 US$711,788] USS$ 739,321 US$ 652,042
Depésitos en Bancos:

A la Vista en Bancos Locales 5,904,017 681,686 4,501,569 8,956,962
A la Vista en Bancos del Exterior 77,540,091 64,635,182 12,096,837 18,699,249
A Plazo en Bancos Locales 87,102,056 50,030,855 13,438,565 29,550,433
A Plazo en Bancos del Exterior 26,395,810 13,539,805 30,149,306 82,522,334
Total de Depositos en Bancos 196,941,974 128,887,528 60,186,277 134,628,978
Valores Comprados bajo acuerdo de Reventa 0 0 13,997,890 14,879,690
Valores a Valor razonable a través de Resuitados 0 4,727,056 0 0
Valores Disponibles para la Venta 43,084,242 40,077,467 64,362,437 10,945,980
Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento 19,381,136 11,922,810 29,676,429 77,564 687
Préstamos, neto 620,096,370 592,231,949 545,061,227 449,736,948
Propiedades, Equipos y Mejoras, neto 1,900,362 1,799,040 1,813,858 1,943,766
Otros Activos 22,512,290 14,874,948 30,894,156 22,616,530
Total de Activos US$904,610,062| US$795,232,586| US$746,731,595 US$712,968 621




Balance General 31-dic-09 31-dic-08 31-dic-07 31-dic-06
Pasivos

Depésitos de Clientes

A la Vista Local US$18,700,603] US$14,436,596] US$16,868.008 US$11,944 264
A la Vista Extranjeros 56,628,781 59,606,825 76,459 540 94,538,397
De Ahorros 427,971 514,319 891,394 813,906
A Plazo Locales 119,744,068 108,827,470 78,584 573 42,702,314
A Plazo Extranjeros 211,033,280 165,355,390 139,641,395 122,325,011
Depositos a Plazo Interbancarios:

Locales 64,912,854 96,266,477 74,326,387 50,373,828
Extranjeros 70,475,500 75,021,899 96,825,943 156,404,269
Total de Depésitos 541,923,057 520,028,976 483,597,240 479,102,089
Valores Vendido Bajo Acuerdos de Recompra 0 5,470,898 13,919,058 0
Financiamientos Recibidos 92,749,349 129,670,636 124,995 664 121,854,960
Obligaciones por Deuda Emitida (Bonos x Pagar) 128,755,000 22,211,000 0 0
Otros Pasivos 29,729,262 17,175,275 29,439,407 25 526,177
Total de Pasivos US$793,156,668| US$694,556,785| US$651,951,267 US$B26 483,226
Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capital 80,700,000 75,600,000 65,000,000 45 000,000
Reserva de Capital 150,000 150,000 150,000 150,000
Ganancia (Pérdida) No Realizada en Valores (47,768) (377,019) 132,653 139,823
Disponibles para la Venta

Utilidades no Distribuidas 30,651,162 25,302,820 29,497 675 41,195,572
Total de Patrimonio de los Accionistas 111,453,394 100,675,801 04,780,328 86,485 305
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas US$904,610,062| US$795,232,586| US$746.731,595 US$712,968,621
Razones Financieras 31-dic-09 31-dic-08 31-dic-07 31-dic-06
Dividendo / Accién Comin $0.00 $0.00 $0.00 $0.00
Pasivos Totales / Patrimonio 7.12 6.90 6.88 7.24
Préstamos, neto / Activos Totales 68.25 745 73.0 63.1
Gastos de Operacion / Ingresos Intereses. +

Comisiones 55.8% 62.0% 71.2% 66.8%




Il PARTE: ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al Informe de Actualizacién Anual los estados financieros consolidados de Banco
Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiaria, para el ailo fiscal terminado al 31 de diciembre de
2009. Los estados financieros consolidados del Emisor para el afio fiscal 2009 fueron auditados por
KPMG.

IV PARTE: GOBIERNO CORPORATIVO '

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al
buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes
preguntas en la presentacion que se incluye a continuacién, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales que S€ estimen necesarias o convenientes. En caso de que
sociedad registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia,
elaborar al respecto.
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1 _na ique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
- gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica

- Resp.: Politica de Gobiemo Corporativo, basada en el acuerdo 4-2001 de 5-sept-2001.

2. Indique si estas reglas o procedimientos contermplan los siguientes temas:
~ a Supervision de las actividades de la organizacién por la Junta

- Ver seccion:

1 2.2.3.6 Funciones
Corresponde a la Junta Directiva:

a) Ejercer el mando de la compaifiia, a excepcién de los poderes conferidos o
reservados a los accionistas. La Junta Directiva tendra por lo tanto la competencia
para dictar y establecer las politicas y directrices de aplicacion general en la
sociedad.

~b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores
frente al control accionario.

. Ver seccion;.

2.2.3.3 Integracion

De conformidad con la cldusula octava del pacto social la Junta Directiva estara
_integrada por siete SmmEUSm titulares y dos suplentes, nombrados por la Asamblea de
- Accionistas en la proporcién alli indicad
¢ Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a ia
- administracién.

Los directores en BICSA son elegidos por los bancos accionistas (dos bancos
comerciales del Estado oomﬁmﬁ:om:mmv con lo cual :S@c: miembro de la

_Administracion del banco tie 1y ,
" ¢. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un @ESL_

reducido de empleados o directivos.

“rm mmoo_o: _< Em ma_o_osmam Bma_mim >ocmao zo am moow am 11 am :osmBQm Qm moom




En el banco existen funciones y roles organizacionales claramente definidos, no
so6lo a nivel societario (6rgano deliberativo, 6rgano administrativo y érgano de
control interno) sino también entre los accionistas mismos, esto Ultimo en
cuanto a su participacion en las decisiones administrativas trascendentales.

d. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracién de
Riesgos, de Auditoria

La Politica de Gobierno Corporativo incluye reglas para los Comité de Cumplimiento (sub-
seccion
4.6), Comité de Riesgos (sub-seccion 4.5) y Comité de Auditoria (seccién 2.3)

- e Lacelebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que

reflejen la toma de decisiones.

- La Politica de Gobierno Corporativo incluye en la seccion 2.2 Junta Directiva, capitulo ill - De las
Sesiones y las Actas, lo referente a la celebracion de reuniones y levantamiento de actas.

1 Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacién.

. La Politica de Gobierno Corporativo incluye en la seccion 2.2 Junta Directiva, la sub-seccion
2.2.3.19 De la Agenda y Documentos de Apoyo, referente a la documentacion de apoyo que m
le hace llegar a los directores para la reunion de junta directiva.

Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de
divulgacion a quienes va dirigido.

Wm Politica de Gobierno Corporativo incluye en la seccién 6 lo adoptado sobre el Codigo de
tica,

| e e
 Indique si las «mn.,w,m,kmm,,aozmgo,&&mwmm,\o‘mm»uw‘m&m parametros a la Junta Directiva en

L a. Politicas de sﬁozzmo.on y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y terceros.

Si existen procedimientos y practicas aplicadas por el banco para informar y
comunicar oportunamente a sus accionistas de los resultados y pormenores de
la gestion cotidiana del banco.- Es mas al ser los miembros de la Junta
Directiva elegidos directamente por los bancos socios (miembros a sus vez de
esas Juntas Directivas)

la informacioén fluye con esos representantes de los accionistas practicamente en
forma diaria

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la
toma de decisiones.

Estando debidamente identificadas las competencias de los Directores y de los
administradores, las decisiones se toman en cada una de esas instancias con Ia
debida y respectiva formalidad y responsabilidad.- La toma de decisiones en la
Junta Directiva se hace con base en acuerdos de mayoria y en a administracion
con base en los criterios técnicos que, amparados en las disposiciones y politicas
aplicables, proceden en cada caso.- (Ej. Comité de Crédito).

~ c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucion y destitucién de los
principales ejecutivos de la empresa.

La Politica de Gobierno Corporativo incluye entre las funciones de la Junta Directiva en la
seccion

2.2.3.6 designar, remover o destituir a las personas a cargo de la Administracion de la sociedad,
para lo cual dispondra de plena libertad de designacion y en la asignacion de las respectivas
responsabilidades y remuneraciones; nombramiento y remocion de apoderados;
nombramiento y remocion del Gerente General, y Subgerentes Generales de la sociedad, de
la Agencia Bancaria en Miami y de subsidiarias con las atribuciones y remuneraciones
que estime pertinentes; nombramiento y remocién del Auditor Interno de la sociedad v los
demas Auditores Internos de las subsidiarias y agencias; nombramiento y remocién del Asesor
Legal, entre otros.




 d. Sistemas de evaluacion de desemperio de los ejecutivos clave.

La Politica de Gobierno Corporativo hace mencion en la seccion 7 que lo referente a la Politica de
Recursos Humanos se conducira a través del Manual General de Recursos Humanos y
Directrices Administrativas aprobado por la Junta Directiva.

e Control razonable del riesgo.

La Politica de Administracion de Riesgos de la Oficina de Panama indica en la seccion 5.1
concerniente a la Junta Directiva que ésta debe asegurarse de que exista un programa
adecuado de Administracion de Riesgos y que éste sea implementado en forma tal que limite
los riesgos asumidos a los niveles de tolerancia definidos y de que las operaciones sean
conducidas dentro de las normas legales y regulatorias establecidas. También sefiala gue
la Junta Directiva debe dictar guias generales, incluyendo la definicion de limites de riesgo a

- asumir, tomando en consideracion, recomendaciones de la Administracion, orientacién
estratedica v condiciones del entorno, entre otros .

 f. Registros de contabilidad apropiados que refiejen razonablemente Ia posicién financiera
de la empresa.

En la seccion 2.3 de la Politica de Gobierno Corporativo se indica que la Junta Directiva del
banco ha nombrado un Comité de Auditoria, el cual tendra dentro de sus deberes la revision
de la informacion financiera anual antes de su remision a la Junta Directiva, poniendo énfasis
en cambios contables, estimaciones contables, ajustes importantes como resultado del
proceso de auditoria, evaluacion de la continuidad del negocio y el cumplimiento de leyes y
regulaciones vigentes que afecten a la entidad.

" g. Proteccién de los activos, prevencién y deteccion de fraudes y ofras irregularidades.

- Dentro de las politicas internas y el manual de Gobierno Corporativo se

- establece por ejemplo el Comité de Auditoria, el cual junto con la Auditoria
Interna, ejerce un control técnico, sistematico, objetivo y enfocado en la gestion del

© control interno integralmente considerado en el Banco.- Adicionalmente se

~ establecen y mantienen vigentes procedimientos administrativos que tienden a

prevenir y detectar oportunamente la comisién de conductas infieles o actos dolosos en
- contra del Banco.

. h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.

- (Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
. publico inversionista a juicio del emisor).

Existe un adecuada representacion de los grupos accionistas minoritarios en el
© organo administrativo superior.

Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision periédica.

- El 6rgano de control interno esta constituido por la Auditoria Interna quien gjerce.

- una fiscalizacién integraj en el banco, su agencia bancaria en Miami y el resto de

las oficinas regionales activas (Centroamérica).- Adicionalmente tal y como se indict,

- ese organo de control cuenta con el apoyo del Comité de Auditoria integrado por

. miembros de la Junta Directiva, quien le brinda el apoyo y el seguimiento que

- exigen las disposiciones legales vigentes en esta materia en cada una de las

- plazas en que se mantiene una presencia fisica.- Finalmente el Banco cuenta con

- sus Auditores Externos quienes revisan el adecuado funcionamiento del organo de

- control interno, asi como también la efectiva aplicacion de las normas y

~ principios técnicos de control que a la industria bancaria internacional le son
requeridos en el presente.

Mnaﬁtm si las reglas de gobiemo corporativo contemplan incompatibilidades de Ios miembros de Ja
Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extraordinarias, ni para perseguir la
consecucion de intereses personales.

La Politica de Gobierno Corporativo indica en la seccidn 6.1 referente al Codigo de Etica
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subseccion.6.1.4.10 Recibo de Obsequios e Invitaciones) lo siguiente: "Ni los directores ni
los funcionarios daran ni recibiran obsequios, descuentos, invitaciones, o dinero en efectivo.
Es permitido darlos o recibirlos, si es de valor moderado, conforme lo regulado en &l
articulo 20 de esta normativa, por encargo y en representacion de BICSA™

También indica la sub-seccion 6.1.4.23 Recibo de Pagos u Obsequios a Cambio de
Posiciones gque: "Ningln funcionario aceptara recibir pago u obsequios, o la promesa de pago u
obsequios a cambio de un acto propio de sus funciones o a cambio de un acto retardatorio ©
contrario a sus funciones. Los obsequios que esporadica o eventualmente reciban de los
clientes de BICSA no podran superar el monto de los cien délares, o su equivalente
cambiario. En caso de que el monto del obsequio supere esa suma el miembro de Ia Junta
Directiva o el funcionario que lo reciba deberan de inmediato entregarlo al Banco y pasara a ser
propiedad de BICSA".

La sub-seccién 6.1.4.34 Recibo de Dadivas a Cambio de Concesiones de Créditos sefiala que
"Los Directores y los Administradores de BICSA no aceptaran ninguna oferta ni recibiran
ninguna clase de dadiva, participacion, remuneracién, comision o pago por parte de los
clientes de BICSA, o de cualquier otra persona a cambio de su recomendacion o de su voto
favorable a la concesion de un crédito o beneficio, o una vez concedido un crédito o beneficic”

irectores de la Sociedad

La Junta Directiva estara integrada por siete miembros titulares y dos suplentes, nombrados
. por la Asamblea de Accionistas.

. Los siete miembros titulares y ntes son independi
- ¢. Numero de Directores Independientes de los Accionistas

- El banco no cuenta con directores independientes de los Accionistas. En estos tltimos periodos

- el banco no ha tenido designaciones en su Junta Directiva de directores que no
sean

~asuvez directores de las Juntas Directivas de los bancos socios.- Sin embargo las

- disposiciones reglamentarias internas permiten que ese tipo de nombramiento

. (directores independientes de los accionistas) sean posibles.

H Accionistas ,
‘Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos
- de los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacién referente a criterios de gobiemo corporativo y su observancia.

: (Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
. publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico

* inversionista a juicio del emisor).

- b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos.

- (Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
| publicas de ofros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

- ¢. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto
- Social y/o estatutos de la sociedad.
. El accionista minoritario en el presente mantiene (por acuerdo constante en &l
' pacto social) una cuota de 3 directores titulares y un suplente en la Junta Directiva
- (la cual ejercen), asi que por ese mecanismo dicho accionista tiene acceso directo a
" la informacidn alli indicada.- El pacto social también estipula la forma que se
- toman las decisiones en la Asamblea de Accionistas, y en ese 6rgano deliberativo
los accionistas minoritarios tienen derecho de voz y voto en los asuntos sometidos
. a conocimiento de
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| esa instancia.- Las decisiones desde luego se toman respetando en todo momento las
- mayorias que exige la ley y el pacto social en cada caso.- (Quérum de asistencia y
votacion)

d. Acceso a informacion referente a remuneracién de los miembros de la Junta Directiva.
(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor),

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones,
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el publico inversionista a juicio del emisor),

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de

' importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

Comites i

Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacion de comités de apoyo tales
Como:

a. Comité de Auditoria ; o su denominacién equivalente

Dentro de la seccion 2.3 de la Politica de Gobierno Corporativo se encuentran las
. reglas y practicas del Comité de Auditoria.

| b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos; o su denominacion equivalente

Dentro de la seccion 4.5 y 4.6 de la Politica de Gobierno Corporativo se encuentran las
reglas y practicas del Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

¢. Comité de Evaluacion y Postulacién de directores independientes y ejecutivos
clave; o su
denominacién equivalente

d. Otros:

En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos
Comités para el
periodo cubierto por este reporte?

, a. Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria esta nombrado para el periodo 1 de marzo de 2008 al 28 de
febrero de
2009,

b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos.

Estos comités estan para el periodo 2008.

c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave,
NO APLICA

Conformacion de los Comités

10

Indique como estan conformados los Comités de:

|

i

' @, Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4
Directores -2 independientes- y el Tesorero).

. El comité de Auditoria esta integrado por tres Directores titulares de la Junta Directiva
de BICSA, los cuales seran nombrados por el citado cuerpo colegiado.

b. Cumplimiento y Administracién de Riesgos




El Comité de cumplimiento esta integrado por el Gerente General, Subgerente General,
Oficial de Cumplimiento y Gerente de Operaciones.

El comité de riesgos esta integrado por el Gerente General, Subgerente General
Contralor y Gerente de Crédito.

- c. Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.
NO APLICA

V PARTE: ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica

VI PARTE: DIVULGACION

El Emisor divulgara el Informe de Actualizacién Anual mediante su inclusién en la pagina de internet de
acceso publico en: www.bicsa.com. La fecha probable en la cual se podra tener acceso al Informe de
Actualizacion Trimestral es el 31 de marzo de 2010.

VIl PARTE: DECLARACION JURADA

Se adjunta al Informe de Actualizacién Anual la Declaracion Jurada otorgada ante Notario Publico, segin el
Articulo 3 de Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000 (Modificado por el Acuerdo 10-2001 de 17 de
agosto de 2001 y el Acuerdo No. 7-2002 de 14 de octubre de 2002).

31 de marzo de 2010

s

s S

Francisco Montoya
Gerente Financiero
Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS ACCIONISTAS Y JUNTA
DIRECTIVA DE BANCO DE INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Banco Internacional
de Costa Rica, S. Ay subsidiaria (en adelante “sl Banco”), los cuales comprenden el estado
consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2009, y los estados consolidados de
resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afto terminado
en esa fecha, y un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion de! Banco es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con Nommas Internacicnales de  Informacion
Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para propdsito de supervision.  Esfa responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién vy
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, debido va sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
aproptadas, y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros consolidados
cort base en nuestra auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. FEsas normas requieren gque cumplamos con requisitos éticos vy que

planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una sequridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa,

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos  seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevanie para la preparacidn vy
presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
tambien incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar |a presentacion en conjunto
de los estados financieros consclidados,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra cpinion.




Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Banco Internacional de Costa
Rica, S. A. y subsidiaria al 31 de diciembre de 2009, y su desempefio financiero consolidado y sus
flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para propésito de
supervision, como se describe en la Nota 2(a) a los estados financieros consolidados.

Vet

18 de febrero de 2010
Panamd, Republica de Panama




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA

(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2009

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota
Efectivo
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos 8
Valores a valor razonable a través de resultados 9
Valores disponibles para la venta 9
Valores mantenidos hasta su vencimiento 9
Préstamos 10
Menos: reserva para pérdidas en préstamos 10
Intereses y comisiones no ganados
Préstamos, neto 10
Propiedades, equipos y mejoras, neto 11
Intereses acumulados por cobrar
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Activos intangibles 12
Impuesto sobre la renta diferido 7
Otros activos 13

Total de activos

2009 2008
693,688 711,788
5,904,017 681,686
77,540,091 64,635,182
87,102,056 50,030,855
26,395,810 13,539,805
196,941,974 128,887,528
197,635,662 129,599,316
0 4,727,056
43,084,242 40,077,467
19,381,136 11,922,810
628,319,245 599,187,500
7,946,818 6,707,805
276,057 247,746
620,096,370 592,231,949
1,900,362 1,789,040
4,747,970 4,741,511
12,380,299 5,624,503
940,025 765,833
747,539 497 956
3,696,457 3,255,145
904,610,062 795232 586

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.
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Pasivos y Patrimonio

Depésitos de clientes:
A la vista local
A la vista extranjeros
De ahorros
A plazo locales
A plazo extranjeros

Depésitos a plazo interbancarios:

Locales
Extranjeros

Total de depdsitos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos
Obligaciones por deuda emitida

Giros, cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes

Impuesto sobre la renta diferido

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes de capital
Reserva de capital
Pérdida no realizada en valores disponibles
para la venta
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

14

16

17

18

20

2009 2008
18,700,603 14,436,596
56,628,781 59,606,825

427,971 514,319

119,744,068 108,827,470
211,033,280 165,355,390
64,912,854 96,266,477
70,475,500 75,021,899
541,923,057 520,028,976
0 5,470,898
92,749,349 129,670,636
128,755,000 22,211,000
2,153,620 692,908
3,919,757 4,061,193
12,380,299 5,624,503
88,563 0
11,187,023 6,796,671
793,156,668 694,556,785
80,700,000 75,600,000
150,000 150,000
(47,768) (377,019)
30,651,162 25,302,820
111,453,394 100,675,801
904,610,062 795,232 586




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
{Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados

Afo terminado al 31 de diciembre de 2009

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota
Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depdsitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:
Depésitos
Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra
Obligaciones por deuda emitida

Total de gastos de intereses

Ingresos neto de intereses y comisiones

Provision para pérdida en activos financieros:
Préstamos 10

Ingresos neto de intereses y comisiones después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:

Oftras comisiones 5
Ganancia neta realizada en valores 9
Servicios fiduciarios

Provision de reserva para contingencias 20
Bienes adjudicados 13
Gastos por comisiones 6
Pérdida no realizada en valores a valor razonable 9
Ganancia no realizada en derivados

Otros ingresos 5

Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos del personal 6
Alquileres
Propaganda y promocion
Honorarios y servicios profesionales

Depreciacion 11
Amortizacidn de activos intangibles 12
Otros 6

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 7
Utilidad neta
Utilidad neta por accién 19

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los

estados financieros consolidados.

2009 2008
45930298  41,425718
457,213 1,438,493
3,627,757 4,007,823
2,429 687 1,236,204
52 444 955 48,108,238
16,174,739 17,339,871
5,282,243 6,799,179
3,861,764 393,562
25,318,746 24532612
27,126,209 23,575,626
(2,788,441) 1,624,175)
24,337,768 21,951,451
2,527,128 2,262,792
3,582,816 664,807
506,271 336,296
(948,543)  (1,391,306)
0 (461,804)
(906,670) (215,805)
0 (101,349)
163,737 0
639,095 550,244
5 563,634 1643,875
10,605,240 10,574,720
1,010,932 960,766
207,994 199,905
910,199 889,976
516,724 509,487
427,739 272,788
5,032,971 3,231,449
18,711,799 16,639,001
11,189,803 6,956,235
(741,451) (551,090)
10,448,342 6,405 145
1,570.23 1,210.34




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA

(Panama, Republica de Panama)
Estado Consolidado de Utilidades Integrales

Afo terminado al 31 de diciembre de 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Utilidad neta del periodo

Otros ingresos (gastos) integrales:
Transferencia a resultados de ganancia neta realizada
en valores disponibles para la venta 9
Cambios netos en valor razonable de los valores disponibles
para la venta
Total otros ingresos (gastos) integrales, neto 9

Total utilidades integrales

2009 2008
10,448,342 6,405,145
(3,582,816) (664,807)

3,912,067 155,135

329,251 (509.,672)
10,777,593 5,895,473

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S, A. Y SUBSIDIARI2
{Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en ef Patrimonio
Afio terminado al 31 de diciembre de 2008

{Expresado en Dlares de los Estados Unidos de América)

Ganancia
{pérdida) no
realizada en
valores
Acciones Reserva disponibles  Utilidades
Nota comunes decapital paralaventa retenidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2007 65,000,000 150,000 132,653 29497675 94,780,328
Cambio neto en valor razonable de los

valores disponibles para la venta 0 0 155,135 g 155,135
Transferencia a resultados 9 g 0 (684 807) g {664 807)
Ingreso (gasto) neto reconocido directamente a patrimonio [¢] 0 {509,672) e} (509,672)
Utilidad neta - 2008 0 0 4] 6.405.145 6,405,148
Ingreso (gasto} total reconocido en &l afio 0 4] (509,672) 6,405,145 5895473
Capitalizacion de utifidades 10,600.000 0 0 {10,800,000) Q
Saldo al 31 de diciembre de 2008 75,600,000 150,000 {377,018) 25302820 100,675,801
Cambio neto en valor razonable de los

valores disponibles para la venta 0 [¢] 3,912,087 0 3,812,067
Transferencia a resultados g 4] 0 3.582.816 0 (3,682,816
Ingreso (gasto) neto reconocido directamente a patrimonio 0 D 329,251 0 328,251
Utilidad neta - 2009 0 0 0 10,448 342 10,448,342
Ingreso (gasto) total reconocido en el afio 0 0 328,251 10448342 10,777,593
Capitalizacién de utilidades 5,100,000 0 0 {5100.000) .0
Saldo al 31 de diciembre de 2009 80,700,000 150,000 (47.768) 30851162 111453394

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser lefdo en conjunto con fas nofas qgue
forman parte integral de los estados financieros consolidados,




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panam4)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2009

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacion

Provision para pérdidas en préstamos

Provision bienes adjudicados

Provisién para contingencias

Ganancia no realizada en derivados

Ganancia no realizada en valor razonable

Amortizacién de activos intangibles

Impuesto sobre la renta diferido activo

Impuesto sobre la renta diferido pasivo

Ingresos por intereses

Gastos de Intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:

Depositos a plazo en bancos con vencimientos originales a mas de 90 dias
Préstamos

Depésitos

Otros activos

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Impuesto sobre la renta pagado

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compra de inversiones disponibles para la venta
Producto de la venta de valores disponibles para la venta
Dividendos recibidos

Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Adquisicion de propiedades y equipos

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Pagos a financiamientos recibidos

Financiamientos recibidos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

8

2009 2008

10,448,342 6,405,145
516,724 509,487
2,788,441 1,624,175

0 461,804

948,543 1,391,306
(163,737) 0

0 101,349

427,739 272,788
(258,198) (201,173)
97,178 (25,065)
(52,444 ,955)  (48,108,238)
25,318,746 24,532,612
646,191 (65,591)
(30,652,862)  (48,794,897)
21,894,081 36,431,736
(889,506) 533,551
5,583,053 783,451
(680,532) (492,390)
52,438,496 48,668,441
(25,460,182)  (24,405,588)
10,557,562 (377,097
0 13,997,890
(7.458326)  (25,333,381)
(127,206,983)  (17,548,446)
123,353,505 36,833,416
0 5,500

5,903,010 43,087,000
(618,046) (494,669)
(6,026,840) _ 50.547.310
(5,470,898) (8,448,158)
(93,845,000)  (42,847,365)
163,467,713 69,733,437
64,151,815 18,437,914
68,682,537 68,608,127
128,953,125 60,344,998
197,635,662  128,953.195

El estado consolidado de flujos de efectivo deber ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1

Informacién General

Banco Internacional de Costa Rica, S. A. es un Banco constituido bajo las leves de la
Republica de Panama desde 1976, que opera bajo licencia general otorgada por la
Superintendencia de Bancos, para efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o
en el exterior. Adicionalmente, el Banco cuenta con Licencia Internacional, otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama, mediante resolucién No.25-88, emitida el 14 de
abril de 1988. Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y su subsidiaria totalmente poseida
quienes en adelante se denominaran “el Banco”, es propiedad de Banco de Costa Rica y de
Banco Nacional de Costa Rica, dos bancos estatales domiciliados en la Republica de Costa
Rica y se encuentra ubicado en la ciudad de Panama, calle Manuel Maria lcaza No.25.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos,
a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones,
Acuerdos y circulares emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se
incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y
liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de
créditos y de mercado, para prevencién de lavado de dinero y, procedimientos de
intervencion y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos,
por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos para determinar el cumplimiento de las disposiciones del
referido Decreto Ley No.9. y la Ley No. 42 sobre la Prevencion de Blanqueo de Capitales.

El Banco mantiene licencia para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la Republica de
Panama. Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Bancos de Panaméa de acuerdo a la legislacién establecida por la Ley
No.1 de 5 de enero de 1984.

El Banco se encuentra regulado por la Comisién Nacional de Valores a través de |a Ley No.1
del 8 de julio de 1999, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa Entidad.

La subsidiaria del Banco incluida en los estados financieros consolidados es Arrendadora
Internacional, S. A., la cual se dedica a otorgar financiamientos a través de arrendamientos
financieros.

El Banco mantiene una Agencia en Miami, Florida, Estados Unidos de América, la cual inicio
operaciones el 1° de septiembre de 1983, bajo licencia de Agencia Bancaria Internacional
concedida por la oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de la Florida,
Estados Unidos de América.

Como resultado de inspecciones rutinarias realizadas a la Agencia por e Banco de la
Reserva Federal de Atlanta (FRB por sus siglas en inglés), se determiné que las politicas y
procedimientos existentes relacionados con el cumplimiento de ciertas reglas y regulaciones
por parte de la Agencia requerian ser mejoradas. De esta manera, en julio de 2000, a través
de un memorando de entendimiento, la Agencia, el FRB y la Oficina de Regulacién
Financiera del Estado de la Florida (OFR por sus siglas en inglés) acordaron ciertas acciones
que la Agencia debia tomar para asegurar el cumplimiento de estas reglas y regulaciones.

9




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

M

(2

Informacion General, continuacién

Durante la méas reciente revision realizada por la OFR en conjunto con el FRB, en septiembre
2007, la Agencia fue declarada en total cumplimiento con todas las provisiones del
memorandum de entendimiento. En febrero 7 de 2008, la Agencia recibid confirmacién por
escrito, de parte de FRB y OFR, de que el memorando de entendimiento habia sido
oficialmente terminado.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por el Comité de
Auditoria, el 18 de febrero de 2010.

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas significativas adoptadas por el Banco en la preparacion de
los estados financieros consolidados, se detallan a continuacion:

(a)

Base de Preparacion

Estos estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama para propositos de supervision. La Superintendencia de Bancos de
Panama ha regulado que los estados financieros consolidados que se presenten a esta
entidad reguladora, deben incluir todas las reservas para pérdidas en activos
financieros, y bienes adjudicados como lo establecen las normas prudenciales emitidas
por la Superintendencia de Bancos de Panaméa. El tratamiento contable para el
reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIC 39 y NIF
5. (Ver Nota 2d - Inversiones en Valores, Nota 2g - Reserva para Pérdidas en
Préstamos y Nota 2k — Propiedades Disponibles para la Venta)

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
historico, exceptuando los valores que se clasifican como valores a valor razonable con
cambios en resultados y disponibles para la venta, los cuales se presentan a su valor
razonable. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La administracién del Banco, en la preparacion de los estados financieros consolidados,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su
criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Banco, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y las cifras reportadas
en el estado consolidado de resultados durante el periodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

10




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(b)

(©

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracién que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préstamos, la reserva para bienes adjudicados, la reserva para pérdidas en operaciones
con riesgo crediticio fuera del estado de situacion financiera y la estimacién del
impuesto sobre la renta, los cuales se revelan mas ampliamente en nota 7, 10, 13 y 20.

Los estados financieros consolidados estan expresados en délares (US$) de los
Estados Unidos de América. La Repliblica de Panama no emite papel moneda propio ¥,
en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal.

Principio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de
resultados del Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (BICSA), con su Agencia en
Miami, Florida - Estados Unidos de América, y su subsidiaria totalmente poseida
Arrendadora Internacional, S. A. Todos los saldos y transacciones significativas entre
compariias han sido eliminados en la consolidacion.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Dolares de
los Estados Unidos de América, a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, con excepcién de aquellas transacciones con tasas
de cambio fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera
son registradas a las tasas de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las
cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son
valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las diferencias en moneda
extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en resultados, excepto
en el caso de diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital
disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la
inversién neta en una operacién en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo
calificadas, las que son reconocidas directamente en el estado consolidado de
utilidades integrales.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

@

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas importantes, continuacién

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e iniciaimente
medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a sus caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determiné su
adquisicion. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

(d)

Valores Disponibles para la venta

Esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasa
de cambios o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el patrimonio
usando una cuenta de valuacién hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se ha determinado que una inversién se ha deteriorado en valor: en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de resultados. Las
ganancias 6 pérdidas en moneda extranjera por los valores disponibles para la venta
son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la administracién del Banco
tiene la intencién positiva y la capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento propiedad del Banco, consisten en
instrumentos de deuda, los cuales son llevados al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

El Banco determina el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
en base al Acuerdo 7-2000, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama.
Bajo ciertos criterios y elementos definidos en dicho Acuerdo 7-2000, se debera
constituir reserva para pérdidas temporales en las inversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento. Adicionalmente, el Acuerdo 7-2000 requiere
establecer reservas especiales cuando:

» El emisor de los valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su solvencia
econdémica o exista una alta probabilidad de quiebra.

* Hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o parcial del
principal, de los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el importe que
razonablemente se estime de dificil recuperacion, neto de las garantias o en
funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento, asi: mas de 90 dias a
menos de 180 dias 25%; mas de 180 dias a menos de 270 dias 50%: mas de 270
dias a menos de 360 dias 75%; y méas de 360 dias 100%.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién
» Las inversiones en valores que no tengan precios confiables y no estén cotizados
dentro de un mercado organizado activo.

» Ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, o un deterioro significativo
del riesgo pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de regulaciones
prudenciales acordes con los estandares internacionales y que no hayan sido
debidamente cubiertas.

Las pérdidas estimadas por deterioro son reconocidas con cargo al resultado de las
operaciones en el estado de resultados y la reserva acumulada se presenta en el
balance de situacién deducida de las inversiones en valores mantenidos hasta
vencimiento. Cuando se da de baja una inversién en valores, el monto castigado se
carga a la cuenta de reserva.

En el caso que inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una significativa y prolongada disminucién en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador que los activos
estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de capital
donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al costo
menos reserva para pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con
base al precio de mercado cotizado a la fecha del balance de situacién. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Las compras de activos financieros disponibles para la venta y mantenidos hasta su
vencimiento se reconocen a la fecha de negociacién — la fecha en que la entidad
pacta la transaccion.

(e) Instrumentos Financieros Derivados
El Banco registra sus instrumentos financieros derivados en el estado consolidado de
situacion financiera a su valor razonable, bajo el método de valor razonable o de flujos
de efectivo, cuando se utiliza contabilidad de cobertura, 0o como instrumentos para
negociar cuando el derivado no califica para contabilidad de cobertura.

Los instrumentos derivados bajo el método de valor razonable son coberturas de la
exposicion a los cambios en el valor razonable de: (a) una porcion o la totalidad de un
activo o pasivo financiero reconocido en el estado consolidado de situacion financiera,
(b) un compromiso adquirido o una transaccion muy probable de concretarse. Cambios
en la valuacion de coberturas bajo el método de valor razonable se registran en el
estado consolidado de resultados.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas importantes, continuacién

)

Si el activo cubierto esta clasificado como disponible para la venta, las revalorizaciones
de esta categoria de inversiones se contabilizan en el patrimonio. A partir de la fecha en
que el mencionado activo tenga cobertura a través de un derivado, se empezara a
contabilizar la revalorizacion de dicho activo en el estado consolidado de resultados y el
saldo por la revalorizacién, que estuviera contabilizado en la reserva, permanecera
hasta que se venda o llegue a su fecha de vencimiento el activo.

Si el activo o pasivo cubierto se lleva a costo amortizado, se debera ajustar su valor en
libros para reflejar los cambios en su valor razonable como resultado de movimientos en
las tasas de interés. Estos activos y pasivos cubiertos se volveran a llevar a costo
amortizado tan pronto se termine la relacién de cobertura utilizando la tasa de
rendimiento efectivo ajustada para el calculo de la amortizacién. Si el activo cubierto
que se lleva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la pérdida se calculara
en base a la diferencia entre el valor en libros, después del ajuste por cambios en el
valor razonable del activo cubierto, como resultado del riesgo cubierto y el valor
presente de los flujos estimados descontados en base al rendimiento efectivo ajustado.

Los instrumentos derivados bajo el método de flujos de efectivo son coberturas de
riesgos causados por la fluctuacion de flujos de efectivo, que son atribuibles a un riesgo
particular de un activo o pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion
financiera y que afecte el resultado neto. Cambios en la valuacién de coberturas bajo el
metodo de flujos de efectivo, para la porcién considerada efectiva, se registran en
cuentas de patrimonio y, para la porcién no efectiva, se registran en el estado
consolidado de resultados.

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registrardn en el estado
consolidado de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacién
de estos instrumentos derivados se contabilizan en el estado consolidado de resultados.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de
interés efectivo.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de
préstamos por el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto
por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso por
intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un
método que reflej6 una tasa periddica de retorno.
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Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones
originales de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por
dificultades de pago del deudor.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinién de la
administracién, basado en la evaluacién de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable,
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacién de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
‘Clasificacion de Cartera y Constitucién de Reservas” emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el periodo se reconoce como
gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de
reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el balance de
situaciéon. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable
es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones subsiguientes de
préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de
reserva,

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacion financiera
presentada por los bancos en Panama, incluyendo estados financieros anuales e
intermedios, incluyan el reconocimiento contable y presentacion de reserva para
pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la constitucion de tales
reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base a la normativa del regulador,
Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco
clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos
de reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi: Normal 0%: Mencion aspecial
2%; Subnormal 15%; Dudoso 50%; irrecuperable 100%. Para tal efecto, se utilizan
criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y parametros de
incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de
incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo y de
vivienda, pero también es considerado en la clasificacién de los préstamos corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencion especial 2% hasta
14.9%; Subnormal 15% hasta 49.9%; Dudoso 50% hasta 99.9%: Irrecuperable 100%.
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Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacion de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacién que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
hayan podido ser imputadas a préstamos individualmente.

Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una reserva global para
pérdidas en préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las
garantias de depositos en el propio banco. Esta reserva global no debera ser menor a
la suma de las reservas especificas y genéricas.

La Superintendencia de Banco podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al
Banco la constitucion adicional de reservas en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base la norma prudencial
emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de reservas
determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39, Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimacién de reservas bajo la NIC 39 se
basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar y
utiliza dos metodologias para evaluar si existe evidencia objetiva del deterioro:
individualmente para los préstamos que son individualmente significativos e
individualmente o colectivamente para los préstamos que no son individualmente
significativos.

Segun NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente
evaluados se determinan con base a una evaluacion de las exposiciones caso por caso.
Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individualmente  significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalta colectivamente por deterioro. La pérdida por
deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos futuros
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en
libros actual.
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Segun NIC 39, para los propositos de una evaluacidén colectiva de deterioro, los
préstamos de consumo se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de
crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos de efectivo
futuros para los grupos de tales activos. Los flujos de efectivo futuros en un grupo de
préstamos que se evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los
flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida
historica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y en
opiniones experimentadas de la administracién sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable
que sea mayor o menor que la experiencia historica sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se carga como una
provisién para pérdidas en el estado consolidado de resultados y se acredita a una
cuenta de reserva. Los préstamos dados de baja se cargan a la cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos.

Reversion de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido despueés de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de
cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado consolidado de situacién financiera solamente cuando hay un derecho
reconocido legalmente para compensar los importes reconocidos y existe la intencion
de liquidar en términos netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Propiedades, Equipos y Mejoras

Propiedades, equipos y mejoras comprenden terrenos, edificios, mobiliarios y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al
costo histérico menos depreciacion y amortizacion acumuladas. E! costo historico
incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segln corresponda, s6lo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.
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(k)

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida Gtil de
los activos, a excepcion del terreno, que no se deprecia. La vida Gtil y valor residual
estimado de los activos se resumen como sigue:

Propiedades 40 afios
Mejoras 5 afos
Mobiliario y equipo 5 afios
Equipo de computo 3 afios
Equipo rodante 3 afios

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos e! costo de vender
y valor en uso.

Activos Intangibles

+ Marcas y Licencias
Las marcas y licencias adquiridas por separado se presentan al costo histérico. Las
marcas Y licencias adquiridas en una combinacién de negocios se registran a valor
razonable en la fecha de adquisicion. Las marcas y licencias tienen una vida Gtil
definida, que se lleva al costo menos la amortizacién acumulada. La amortizacién se
calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las marcas y
licencias sobre sus vidas Utiles estimadas entre 1 a 3 afos, Las licencias
adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poder utilizar el software especifico. Estos costos se
amortizan durante su vida util estimada entre 1 a 3 afios.

Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracién del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva
para pérdida contra cualquier deterioro significativo que afecten las propiedades no
vendidas. La provision para deterioro se reconoce en el estado consolidado de
resultados.
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(m)
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El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panaméa que requiere a los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes
adjudicados en base al Acuerdo 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien
adjudicado de cinco (5) afios, contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro
Publico. Si transcurrido este plazo el banco no ha vendido el bien inmueble adquirido,
deberd efectuar un avallo independiente del mismo para establecer si este ha
disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. El banco debera
crear una reserva en la cuenta de patrimonio a las cuales se realizaran los siguientes
cargos del valor del bien adjudicado: Primer afio 10%, Segundo afio 20%, Tercer afio
35%, Cuarto afio 15% y Quinto afio 10%.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

Esto incluye todas las comisiones y cuctas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccidn son los costos de
originacion, directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicién de un activo
0 pasivo.

Ingresos por Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de
efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
método de acumulacién. Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo
son diferidos y amortizados a ingresos usando el método de tasa de interés efectivo
durante la vida del préstamo.

El ingreso por comisién, relativo al manejo de los fideicomisos, es registrado bajo el
método de acumulado. Es obligacion del Banco administrar los recursos de los
fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comisién de préstamo
en el estado consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.
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(p)

(9

(n

(s)

Informacién de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de
los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefo, y para el
cual se tiene disponible informacion financiera para este propdsito.

Utilidad por Accién

La utilidad basica por accion mide el desempefio del Banco sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre
el promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el periodo.

Impuesto sobre la Renta

El'impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consclidado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afos
anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utiizando las tasas impositivas a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Estas diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se
determina que el impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros, éste seria
disminuido total o parcialmente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depodsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera existen normas,
modificaciones e interpretaciones las cuales son efectivas para el periodo que inicia a
partir del 1 de enero de 2010:

* NIIF 3 (Revisado) — Combinacion de Negocios y enmienda a la NIC 27 — Estados
Financieros Consolidados y Separados fueron emitidas el 10 de enero de 2008. Las
revisiones y enmiendas a las normas son de aplicacién prospectiva a combinaciones
de negocios en las que las fechas de adquisicion es en o después del inicio del
primer periodo de preparacion de informes financieros en o después del 1 de julio de
2009.

e Enmienda a la IFRIC 9 y NIC 39 - Derivados Incorporados fueron emitidas el 12 de
marzo de 2009 y son efectivas para periodos anuales terminados en o después del
30 de junio de 2009. Estas enmiendas aclaran el tratamiento contable de derivados
incorporados para entidades que han aplicado las enmiendas a la NIC 39
Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién.

i
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» NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma parte
de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para
reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales comenzando en 6
después del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion en fecha mas temprana.

* Enmiendas a NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién —
Partidas Cubiertas Elegibles — Estas enmiendas clarifican la aplicacién de principios
existentes que determinan si riesgos especificos 6 porciones de flujo de efectivo son
elegibles para designacién en una relacion de cobertura. Estas enmiendas son
efectivas a partir del 1 de enero de 2010.

El Banco no anticipa que la adopcién de estas normas y enmiendas en el afio 2010
tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Como resultado de la adopcién en 2009 de los cambios a la NIC 1, el Banco presenta
los cambios en patrimonio no relacionados directamente con la propiedad patrimonial
de los accionistas en el estado consolidado de utilidades integrales. La informacion
comparativa ha sido modificada para que también esté de acuerdo con esta norma
revisada.

(t)  Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el balance de situacion se compone principaimente de
instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, la Administracion del
Banco ha establecido ciertos comités para la administracion y vigilancia periddica de los
riesgos a los cuales esta expuesto el Banco, entre estos comités estan los siguientes:

» Comité de Crédito

» Comité de Activos y Pasivos
+ Comité de Riesgo

*»  Comité de Cumplimiento

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
la Republica de Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez v
capitalizacién, entre otros.

\Q)““Mw»*’”/ -
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La administracion esta dando seguimiento al impacto que la crisis financiera mundial pueda
tener sobre la economia en Panama y en otros paises donde el Banco opera, incluyendo el
posible efecto sobre los activos financieros, pasivos financieros, resultados y liquidez del
Banco. Debido a la incertidumbre mundial acerca de cuando esta crisis sera estabilizada o
resuelta la administracién no puede prever el efecto final de la misma.

Concentracién geografica de los activos, pasivos, y partidas fuera de balance
La concentracién geografica de los activos, pasivos y partidas fuera de balance se presenta a

continuacion:

2009
Fuera
Activos Pasivos de Balance

Pais o Reqién Geogréfica:
Costa Rica 325,057,952 292,034,602 42 560,572
Panama 279,732,005 355,081,769 28,028,271
E. U A 128,628,354 51,773,906 0
Centro América 130,579,252 26,365,680 5,080,931
Europa 9,280,633 26,155 354 0
Sur América 10,043,662 14,967,413 8,478,339
El Caribe 1,830,344 8,330,359 330,000
Asia 277 5,905,099 0
Otros 19,457 583 12,542 486 g

904,610,062  793.156.668 84.478,113

2008
Fuera
Activos Pasivos de Balance

Pais o Region Geografica:
Costa Rica 331,777,715 259,231,836 23,464 676
Panama 245,930,749 274,326,498 19,580,834
E. U A 104,694,032 48,305,659 350,963
Centro América 87,545,861 35,525,441 9,129,907
Europa 6,137,229 45 207,494 978,210
Sur América 4,267 116 15,398,911 1,621,142
El Caribe 5,454,796 6,144,863 45 364
Asia 5,801 4115785 0
Otros 9419287 6,300,298 70,632

795,232 586 4 785 54,541,728

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el

Banco adquiri6 u originé el activo financiero respectivo.
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El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del
establecimiento de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en relacion a un solo
prestatario, o grupo de prestatarios, y segmento geografico. Estos créditos son
controlados constantemente y sujetos a una revisién periddica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periddico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses y la reestructuracién de dichos limites cuando sea
apropiado. La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a través de
la obtencién de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periédicamente en funcién de cambios y expectativas de los
mercados en que se actla, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacién
de estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién:

2009 2008

Cartera de préstamos, neto de reserva

Deterioro Individual:

B: Mencion Especial 7,920,279 10,662,825
C: Sub-Normal 3,712,575 6,028,507
D: Dudoso 8,409,262 1,832,103
E: lrrecuperable 291.730 121,206
20,333,848 18,644 641
Reserva de préstamos especificos (3,894 566) (1.866.907)
Valor en Libros 16439280 _16.777.734
Morosos sin deterioro:
A: Normal 6.143.856 189.800
Valor en libros 6,143,856 189,800
Morosidad:
30-60 dias 5,722,500 187,500
60-90 dias 421,356 2.300
Valor en libros 6,143,856 189.800
Reserva global —(4.052,252) (4,840,898)

No morosos sin deterioro:
A: Normal
Valor en libros
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Inversiones:

La cartera de inversiones disponibles para la venta se encuentra registrada a valor razonable
y la evaluacion de los emisores es satisfactoria por parte las firmas evaluadoras de riesgo,
por lo cual la Administracién no contempla necesario el establecimiento de reservas para

posibles pérdidas por riesgo de crédito.

Depositos en Banco:
Los depésitos interbancarios son colocados en bancos de primer orden a corto plazo, por lo

cual no se preve el establecimiento de reservas para posibles pérdidas por riesgo de crédito.

Tal como se detallé en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicién de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son

las siguientes:

.

Deterioro en préstamos, inversiones y depdsitos con bancos:

El deterioro en los préstamos, inversiones y depésitos con bancos se determina
comparando el valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de estos
activos. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el banco no mantiene deterioro sobre
inversiones o depositos con bancos.

Morosidad sin deterioro de los préstamos e inversiones:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos, que debido a dificultades materiales en la
capacidad de pago del deudor se les ha documentado formalmente una variacién
significativa en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o
garantias), y el resultado de la evaluacién de su condicién actual no permite reclasificarlos

como normal.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en la cartera de
préstamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que son
individualmente significativos y los préstamos que no son individualmente significativos y
los préstamos que al ser evaluados de forma individual no presentan deterioro.

Politica de Castigos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan incobrabilidad,
esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las condiciones
financieras hechas desde que no se efectué el pago de la obligacion y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada.
Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo

vencido del crédito otorgado.

e
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La tabla a continuacién muestra un andlisis del monto bruto y monto neto de reservas para
deterioro para los activos individualmente deteriorados por clasificacion de riesgo:

Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto
31 de diciembre de 2009
B: Mencion Especial 7,920,279 7,829,114
C: Sub-Normal 3,712,575 3,436,388
D: Dudoso 8,409,262 5,160,679
E: lrrecuperable 291,730 13,099
20333846 16,439,280
31 de diciembre de 2008
B: Mencion Especial 10,662,825 10,115,828
C: Sub-Normal 6,028,507 5,965,496
D: Dudoso 1,832,103 661,651
E: Irrecuperable 121,208 34,759
Total 18644641 16,777,734

La estimacion del valor razonable de las garantias y otras garantias sobre estos activos

financieros se detallan a continuacién:

2009 2008

Sobre individualmente deteriorados:

Propiedades inmuebles 10,278,187 5,572,827

Depositos en el propio banco 995,235 2,525,748

Otras 7,014,541 7.510,967
Sobre morosos sin deterioro:

Depasitos en el propio banco 55,400 483,700

Otras 12,336,500 1,917,300
Sobre no morosos sin deterioro:

Propiedades inmuebles 185,068,109 137,167,722

Instrumentos de deuda 824,617 2,462,683

Depdsitos en el propio banco 27,898,483 49,195,765

Oftras 168,897,436 121,189,878
Total 3 8,645 328,026,590
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El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los estados
financieros consolidados es la siguiente:

Depositos con

Préstamos inversiones Bancos
2009 2008 2009 2008 2008 2008
Valor en libros 628.319.245  599.187.500 62.465.378 96,727,333 196,941,974
Congcentracion por sector:
Particulares 4,097,246 3,247,890 0 0 0 0
Bancos y entidades financieras 3,896,541 11,475,965 5,618,498 31,032,993 196,941,974 128,887 528
Corporaciones 593,787,879 568,463,645 27,372,394 11,805,153 0 0
Entidades publicas y gobiernos 26 537.579 16.000.000 29474486 14.089.187 Q

9
628.319.245 599,187,500 62.465.378 96,727,333 196.941.974  128.887.528

Concentracion geografica:

Costa Rica 316,001,475 320,048,368 2,842,598 5,926,895 1,356,228 8,123,975
Panama 171,307,262 173,050,790 8,836,493 13077522 93006073 50,712,541
Centroamérica 117,752,487 87,436,854 9,606,136 8,967,333 34,401 18,560
Estados Unidos de América 21,412,016 13,215,587 10,450,965 18,811,948 97133412 71,542,387
Suramérica 0 7,159 7,690,530 4,140,833 0 0
Caribe 1,846,025 5,428,742 0 0 0 0
Europa 0 0 4,044,900 5802,802 5,191,204 240,768
Asia 0 0 0 0 276 5,800
Otros 0 0 .18.993.756 0 220,380 245497

028319245 599187500 52465378  56.727.333 196.941974  128.887.528

Las concentraciones geograficas de préstamos, inversiones y depdsitos con bancos esta
basada, en la ubicaciéon del deudor. En cuanto a la concentracién geografica para las
inversiones esta medida basandose en la locacién del emisor de la inversion.

(b) Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en
condiciones normales.

Administracién del Riesgo de Liquidez:

El banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos
facilmente realizables, usualmente por encima de los requerimientos regulatorios, con
adecuado calce de plazos entre activos y pasivos y con planes de contingencia que son
periddicamente revisados y actualizados.

Compete al Comité de Activos y Pasivos, la gestion y seguimiento del riesgo de liquidez,
para asegurar la capacidad de la Institucién para responder, sin mayor dificultad, a
retiros no previstos de depésitos o necesidades no programadas en la colocacion de
créditos.
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La Gerencia y el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periddico de la
posicién de liquidez mediante el andlisis de la estructura de vencimiento, estabilidad de
depositos por tipo de cliente, ejercicios de sensibilizacién y el cumplimiento de
estandares minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de
liquidez del mercado y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicién de
liquidez.

A continuacién se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados
financieros consolidados, como sigue:

2009 2008
Al 31 de diciembre 36.40% 24.93%
Promedio del periodo 35.62% 17.15%
Maximo del periodo 51.06% 28.42%
Minimo del pericdo 20.30% 11.82%

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, y las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado de
situacion financiera sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos

analisis:
Monto Nominal
Valor en Bruto Hasta 1 Detal Dedas Mias de 5
2009 Libros  Entradas/(Salidas)  Afio Aios Afos Afios
Depositos 541,923,057 (578,165,041 (490.471,440) (74,908,325) (7.983711) {4,823,556)
Financiamientos recibidos 92,749,349 (78,532,308) (21,605,343) (15,247,951) (40,146,269) {1,532,835)
Deuda emitida 755000  {137,806,872) (93.613.649) (25616.578) (18.576.645) 0
Totai de pasivos 163427406  (794.504311) (605.690.441) (115770,854) (66.686,625) (6.356.391)
Contingencias 84478113  _(84.478.413) (84.478.113) =shmmm 9
Total 847.905.519  (876.982.424) (680.168,554) (115770.854) (66.686,625) (6,356,391)
Monto Nominal
Valor en Bruto Hasta 1 Deta3l Deldas Mis de 5
2008 Libros Entradasi{Salidas Afo Afios Aflos Afos
Depésitos 520,028,976 (550,913,082) (464,327,980) (53,791,957) (27,026,565) (4,866,580)
Valores vendidos bajo acuerdos de

recompra 5,470,898 (5,508,780) (5,508,780) ] ] 4]
Financiamientos recibidos 129,670,636 (132,113,224)  (98,655,424) (3,695,146) (B,202,036) {21,560,618)
Deuda emitida 22,211,000 28,026.745) _ (1.750,597) _(9.371.073) ((16.905.075) 0
Total de pasivos 877.381.510  (716.561.831) (570,242,781) (66.858,176) (53.033.676) (26,427,198)
Contingencias 54,541,728 (54,541,728 _(54.541.728) ¥} 0 0
Total 131923238  (771.103.559) (624.784.509) (66,858,176) (53,033.678) {26.427,198)
/

/
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(©

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econoémicos, tanto a las pérdidas latentes como a
ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro
de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento
de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y
pasivos estén denominados en Délares de los Estados Unidos de América.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el Comité de Riesgo.

Exposicién al Riesgo de Mercado:

La principal herramienta utilizada por el Banco para medir y controlar la exposicion al
riesgo de mercado, es la herramienta de medicion del “Valor en Riesgo” (VaR — “Value
at Risk"); dicha aplicacién utiliza la metodologia RiskMetrics (JPMorgan), la funcion de
la misma es determinar la pérdida estimada que pueda surgir dentro de un periodo de
tiempo determinado lo cual se denomina horizonte temporal, que se puede ver
influenciado por los movimientos adversos del mercado, de alli que se determine una
probabilidad especifica lo cual seria el nivel de confianza (“‘confident level”’) que se
utilice dentro del calculo del VaR.

El modelo de VaR utilizado por el Banco esta basado en un nivel de confianza de 95%.
El modelo de la evaluacién del VaR, se ejecuta con al menos 10,000 iteraciones.
Adicionalmente se realizan pruebas de “Stress Testing” con el fin de evaluar las
pérdidas potenciales en caso de condiciones extremas. Se han desarrollado escenarios
estandarizados que se repetiran de forma periédica (un mes o menor) de tal manera
que siempre se puedan comparar como s van comportando las carteras.

Aunque el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos
de mercado, las premisas utilizadas para este modelo dan algunas limitantes, que
indicamos a continuacion:

* El periodo de espera asume que es posible que se cubran o dispongan algunas
posiciones dentro de ese periodo, lo cual considera que es una estimacion real en
muchos de los casos, pero quizas no considere casos en los cuales pueda ocurrir
una iliquidez severa en el mercado por un tiempo prolongado.
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El rango de nivel de confianza indicado podria no reflejar las pérdidas que fuizas
puedan ocurrir alrededor de ese nivel. Por lo general, este modelo utiliza un
porcentaje de forma tal que la probabilidad de pérdidas no podrian exceder el valor
del VaR.

El VaR dnicamente puede ser calculado sobre los resultados al final del dia, ya que
quizas no se podrian reflejar los riesgos en las posiciones durante el dia de
negociacion.

El uso de informacion histérica es la base para determinar el rango de resultados a
futuro, ya que quizas no se podrian cubrir posibles escenarios, especialmente los de
una naturaleza en especial.

La medicion del VaR depende de los resultados que mantenga el Banco y la
volatilidad de los precios de mercados; adicionalmente el VaR para posiciones que
no han cambiado, se reduce si cae la volatilidad de los precios de mercado, y
viceversa.

La exposicion real del banco seria la del VaR de los titulos disponibles para la venta,
dado que los retenidos al vencimiento tienen su valor de vencimiento establecido y
no es sujeto a las variaciones del precio del mercado si se cumple la politica de no
liquidarlos antes de su vencimiento.

El uso de la métrica Valor en Riesgo (VaR) viene a representar en una sola cifra la
méaxima pérdida esperada con un nivel de confianza dado (95%) y un intervalo de
tiempo definido que una cartera puede registrar (a un dia). Es importante sefalar
que esta metodologia es valida Unicamente en condiciones normales de mercado,
ya que en momentos en que los mercados financieros experimenten momentos de
crisis y/o turbulencia, la pérdida esperada se definiria mediante simulaciones de
pruebas de stress. Para poder medir mejor el riesgo del portafolio total, el analisis
del VaR se hace para instrumentos disponibles para la venta y al vencimiento.

2009

VaR disponible para la venta US$161,526.25
VaR al vencimiento US$121,509.16
2008

VaR disponibles para la venta US$23,578.15
VaR al vencimiento USS$ 3,382.48

Existe un cambio en la metodologia del calculo del VaR entre el 2008 y el 2009.
Anteriormente era un dato que era suministrado por un ente externo y a partir del 2009,
es un calculo determinado internamente.

La metodologia interna incluye el registro histérico de los precios de los valores gue se
encuentran en cartera. Se determinan las correlaciones entre los distintos titulos y se
realizan 10,000 iteraciones de los distintos valores que puede tener la cartera tanto a 1
dia como a 21 dias. Se determina el percentil 5 de esos valores como VaR de la
cartera.
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Anélisis de Pruebas de Stress:
Se realiza el andlisis de stress a la cartera de inversiones tomando escenarios donde la
curva de rendimiento sufre movimientos por lo que esto afecta el valor de la cartera. El
primer movimiento es de Movimientos Paralelos de la Curva de Rendimiento
incrementandola en 90pb, 125pb y 300pb, el segundo movimiento es el llamado
Inclinacion de la Curva, el cual hace que los rendimientos de corto plazo disminuyan
mientras que los de largo plazo aumentan y el tercer movimiento es el de Aplanamiento
(Flattening) en donde los rendimientos de corto plazo aumentan y las de largo plazo

disminuyen.

A continuacion el detalle:

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Al 31 de diciembre el rendimiento de la cartera de inversiones se veria reducido:

2009

Al 31 de diciembre

2008

Al 31 de diciembre
2009

Al 31 de diciembre
2008

Al 31 de diciembre
2009

Al 31 de diciembre
2008

Al 31 de diciembre

90 pb
incremento

125 pb
incremento

300 pb
incremento

-2.74%

90 pb
incremento

-3.97%

125 pb
incremento

-11.24%

300 pb
incremento

-3.03%

Inclinacion

-1.79%

Inclinacién

-1.78%
Aplanamiento
0.13%

Aplanamiento
0.09%

Riesgo en la Tasa de Cambio
Podria tener incidencia Gnicamente en el portafolio de préstamos.
colocaciones en paises con monedas diferentes del US$ se concentra en clientes
generadores de divisas o con capacidades evidentes por la indole de su actividad y
solvencia financiera para absorber fluctuaciones relevantes de la tasa de cambio.

Riesgo Tasas de Interés

-4.14%

-9.28%

La cartera de

Es el riesgo de reduccién de valor de los activos financieros en las tasas de interés,
precios cotizados y otras variables que afecten el valor de esos activos en el mercado.
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El banco tiene una limitada exposicion a pérdidas como resultado de una estructura
financiera poco sensible a variaciones en tasas de interés y de una politica
conservadora de inversiones.

Para la evaluacion y control de cada unidad, el Banco dispone de un Comité de Activos
y Pasivos, que bajo politicas definidas por la Junta Directiva, tiene la responsabilidad de
analizar mensualmente la sensibilidad a variaciones en las tasas de interés, determinar
la estructura de balance, el plazo de las diferentes partidas y las estrategias de
inversiones.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta 1 De1a3l De3as Mas de
afio afios afios § afios Total
2009
Activos:
Depésitos a la vista en bancos 83,444,108 0 0 ¢ 83,444 108
Depésitos a plazo en bancos 113,497,866 0 0 0 113,497 866
Valores disponibles para la venta 7,634,291 8,413,868 8,788,500 18247583 43,084 242
Valores mantenidos hasta su vencimiento 3,275,000 3,600,000 3,000,000 9,606,136 19,381,136
Préstamos 565937.124 26577569 26008715  19,795837 628.319.245
Total 163.788.389 38491437 37.797.215 47,649,556 _ 887,726,597
Pasivos:
Depositos a la vista 75,329,384 0 0 0 75,329,384
Depésitos de ahorros 427,971 0 0 0 427 971
Depésitos a plazo 398,225889 55,069,012 9,870,801 3,200,000 466,165,702
Financiamientos recibidos y deuda emitida 136639000 37.351.713 46.363.636 1.150.000 221,504,349
Total £10.622.244 92420725 56.034.437 4350000 _. 763,427,406
Hasta 1 De1a3l De3as Mas de
afio afios afos 5 afios Total
Activos:
Depdsitos a la vista en bancos 65,316,868 0 0 0 65,316,868
Depbositos a plazo en bancos 63,570,660 0 0 0 63,570,660
Valores a valor razonable 0 4,727,056 0 o] 4,727,056
Valores disponibles para la venta 14,981,668 1,937,722 9,795,471 13,362,606 40,077,467
Valores mantenidos hasta su vencimiento 3,300,000 4,122,810 4,500,000 0 11,922,810
Préstamos 538 787,337 35897433 20.847.323 3,655 407 599,187,500
Total £85,906.533 46685021 35142794 17018013 784,802,361
Pasivos:
Depositos a la vista 74,043,421 0 0 0 74,043 421
Depédsitos de ahorros 514,319 0 0 0 514,319
Depésitos a plazo 391,643,978 36,594,130 14,033,128 3,200,000 445 471,236
Valores vendidos bajo acuerdos de
recompra 5,470,898 0 0 0 5 470,898
Financiamientos recibidos y deuda emitida 131.670.637 4865999 15.345.000 0 151,881,636
Total £03.343.253 41460129 20378128 3200000 677,381,510
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Los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual en un rango de 0.20% a
6.75% (2008: 0.25% a 6.625%). Con respecto a las tasas de interés relacionadas con
los activos y otras obligaciones méas importantes del Banco.

Riesgo de Precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o0 a su emisor, o por factores
que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las inversiones en
instrumentos de patrimonio el Banco diversifica su cartera, en funcién de los limites
establecidos.

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los proceso del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El Banco dedica especial atencion a los riesgos asociados a fallas en los procesos
operativos por errores, o desviacion de los procedimientos © comportamiento
inadecuado del personal; indebido o mal funcionamiento de los sistemas tecnoldgicos o
a factores externos que pudiesen comprometer el continuo y buen funcionamiento de
las operaciones del Banco.

Revisiones periédicas y auditorias a los procedimientos operativos son efectuadas
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar debilidades
identificadas. Los manuales correspondientes son actualizados por lo menos una vez
al afio.

Programas de mantenimiento y planes de contingencia adecuados son mantenidos
para la continuidad de negocios, incluyendo las diferentes aplicaciones tecnolbgicas,

Ademas de funcionarios dedicados a la seguridad tecnoldgica, se cuenta en esta area
con asesorias externas y del principal accionista para limitar la posibilidad de que las
facilidades tecnolégicas puedan ser utilizadas indebidamente por personal o terceros no
autorizados.

El Banco tiene un completo y adecuado sistema de control interno cuyo buen
funcionamiento es seguido estrechamente por Personal de Auditoria Interna del Banco
y de nuestro principal accionista. El Comité de Auditoria y la Junta Directiva vigilan de
cerca la oportuna implementacion de las recomendaciones hechas por esas instancias
y por las autoridades reguladoras.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
(e) Administracion de Capital

La Superintendencia de Bancos, requiere que el Banco mantenga un indice de capital
total medido con base a los activos promedios.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital, conforme a la interpretacion de la administracién del Acuerdo Basilea y el cual
esta aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos con base a los Acuerdos
5-98 del 14 de octubre de 1998 el cual fue modificado por el Acuerdo 5-99 del 14 de
julio de 1999 para los Bancos de Licencia General.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus
requerimientos de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones
del Banco, asi como los riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas y
deudas e inversiones en acciones incluidas en el portafolio de riesgo. Los activos son
medidos de acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio, siendo asignado un
porcentaje medido de riesgo de acuerdo con el monto del capital necesario para cubrir
los riesgos mencionados. Cinco categorias para medir los riesgos son aplicadas (0%,
10%, 20%, 50% y 100%). Por ejemplo, el efectivo y los préstamos garantizados con
efectivo tienen riesgo de cero, que significa que no se requiere un capital para amparar
los activos registrados. Las mejoras y equipos tienen riesgo de 100% que significa que
debera estar amparado con un capital igual al 8% del valor registrado.

Capital Primario (Pilar 1): El mismo comprende el capital pagado en acciones, las
reservas declaradas y las utilidades retenidas, donde se entiende capital pagado en
acciones aquél representado por acciones comunes emitidas y totalmente pagadas. Las
reservas declaradas son aquéllas identificadas como tales por el Banco provenientes de
ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacion financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no
distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

Capital Secundario (Pilar 2): el mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas y las
reservas no declaradas. Al 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene capital
secundario.

El calculo del monto de los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General debe
tomar en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se sefalan a
continuacion:

» El capital no consolidado asignado a la agencia en el exterior.

» El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

» El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccién incluira los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en
las inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.
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(3) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
» Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de
Panama para propdsito de supervisidn, corresponden a sobre valorizaciones o
diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas
en cualquier momento del ejercicio.

Los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General no podran ser inferiores al
8% de sus activos ponderados en funcion a sus riesgos. Para estos efectos, los
activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las
ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia. No ha habido
cambios materiales en la administracion del capital del Banco durante el periodo de
los estados financieros consolidados emitidos al 31 de diciembre de 2009.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de ia siguiente
manera para los afos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, que se detalla

como sigue:
2009 2008

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 80,700,000 75,600,000
Reserva de capital 150,000 150,000
Utilidades retenidas 30,651,162 25,302,820
Total 111,501,162 101,052,820
Activo ponderado en base a riesgo 648,552,265 619,721,859
indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje del

activo ponderado en base a riesgo 17.2% 16.3%

(4) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afic fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos y anticipos
El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base mensual en base a los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000. Al
determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados, el
Banco toma decisiones en cuanto a si existe informacion observable que indique que
existe una reduccién del valor del préstamo que puede ser medida en los flujos de
efectivo futuros estimados de los préstamos.
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(4) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas
Contables, continuacién

Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios, o condiciones econémicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La metodologia y
presunciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros
son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de
pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada
por deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de
baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy la
disminucion puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversién es reconocido en el estado de
resultados.

La Administracion considera que la provisién acumulada para préstamos incobrables es
adecuada. La entidad reguladora revisa periédicamente la provisién acumulada para
préstamos incobrables, como parte integral de sus examenes. La entidad reguladora
puede requerir que se reconozcan reservas adicionales basadas en la evaluacion sobre la
informacién disponible a la fecha de sus examenes.

(b) Deterioro de inversiones disponibles para la venta.

{c

g

El Banco determina que inversiones disponibles para la venta tienen deterioro cuando ha
habido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y en flujos de efectivos operativos y financieros.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El Banco sigue la guia de NIC 39 al clasificar los activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo mantenidos hasta el vencimiento. Esta
clasificacion requiere una decision significativa. Al tomar esta decisién, el Banco evalta
su intencién y capacidad para mantener dichas inversiones hasta el vencimiento. Si el
Banco deja de mantener estas inversiones hasta el vencimiento por otro motivo que no
sea las circunstancias especificadas permitidas por la norma, se requerira reclasificar la
cartera completa como disponible para la venta.
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(4) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables, continuacion
(d) Impuestos sobre la renta

(e)

El Banco estd sujeto a impuestos sobre la renta en varias jurisdicciones. Estimados
significativos se requieren al determinar la provision para impuestos sobre la renta.
Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacién del dltimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. E! Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en
estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos
asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Valor razonable

Para los valores disponibles para la venta que se cotizan en mercados activos, el valor
razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa
de valores y de sistemas electronicos de informacién bursatil. Cuando no estan
disponibles los precios independientes se determinan los valores razonables usando
técnicas de valuacion con referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen los
analisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de valuacién cominmente
usados por los participantes del mercado. Los cambios en las suposiciones acerca de
estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos
financieros.

El ambiente econémico actual ha incrementado el grado inherente de incertidumbre en
estos estimados y supuestos.

(5) Otras Comisiones y Otros Ingresos

El

desglose de los ingresos por ofras comisiones, y otros ingresos se presenta a

continuacion:

2009 2008
Otras comisiones sobre:
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 1,192,689 898,150
Transferencias 528,086 543,622
Servicios de cuenta corriente 194,907 257,278
Avales y garantias 320,440 159,635
Compra y venta de moneda extranjera 79,485 99,481
Otros 211,521 204,728

Otros ingresos:

Traspaso de bienes muebles 203,966 110,517
Telex 37,927 85,918
Otros ingresos 397,202 353,809
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(6)

7

Gastos y Otras Provisiones
El detalle de gastos de comisiones, salarios y otros gastos se detalla a continuacién:

Impuestos

Panama

Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria
Compra de titulos valores
Otras comisiones

Salarios y gastos de personat:
Salarios
Prestaciones laborales
Beneficios a empleados
Plan de ahorro para retiro
Capacitacion
Otros

Otros gastos:

Gastos administrativos de oficinas de
representacion

Viajes y transporte

Electricidad y teléfono

Servicios técnicos de software

Reparaciones y mantenimiento

Impuestos

Papeleria y dtiles de oficina

Comunicaciones y correo

Seguros

Retribucion por desempefio

Otros

2009 2008
377177 132,620
772 3,771
528.721 79.414
__ 906,670 _ 215,805
7,535,236 7,889,544
1,610,837 1,320,190
666,432 645,708
500,953 481,178
171460 111,784
120,322 126,316
323960 538,302
271,466 203,010
509,231 349,906
443,948 332,739
231,583 208,009
656,294 636,290
191,661 120,230
104,118 55,393
120,886 121,599
822,672 0
1,355,152 665,971
5032,971 3.231,449

De acuerdo a la legislacién fiscal vigente en Panama, el Banco esta exento del pago del
impuesto sobre la renta por concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentas del pago de impuestos, las rentas provenientes de los intereses
ganados sobre depoésitos en bancos y de los intereses ganados sobre valores del Estado

panamefio.
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(7) Impuestos, continuacion
Miami
Para propositos de determinar la renta gravable, los ingresos no efectivamente relacionados
con transacciones o negocios realizados en los Estados Unidos no estan sujetos a impuesto
sobre la renta y el gasto de intereses es calculado con base en el costo de las obligaciones
denominadas en délares estadounidenses.

El impuesto neto sobre el arrastre de pérdidas impositivas es el siguiente:

Afho de
Expiracion Monto
2012 941,000
2018 114,000
2019 -2020 8,000
2021 1,412,000
2022 2,426,000
2023 5,285,000
2024 6,459,000
2025 1,799,000
2026 5,539,000
2027 3,955,000
2028 380,000

28.316.000

La Administracion ha determinado en base a un analisis que es poco probable que el activo
sobre el impuesto sobre la renta diferido o una porcion de éste sea realizable, por lo tanto, el
impuesto diferido activo no ha sido registrado. Adicionalmente la agencia en Miami ha
realizado los calculos respectivos y ha estimado que incurrird en impuesto sobre la renta
federal y estatal de los Estados Unidos de América.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, en cada uno de los paises las declaraciones
de impuesto sobre la renta del Banco, su agencia y su subsidiaria estan sujetas a revision por
las autoridades fiscales de cada uno de estos paises, para los siguientes afios:

Panama Por los altimos tres afios
Miami (E.U.A) Por los Ultimos cinco afios

El detalle de los gastos de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2009 2008
Impuesto sobre la renta, estimado 810,000 671,202
Ajuste de impuesto sobre la renta de periodo
anterior 92,481 106,126
Impuesto diferido por diferencias temporales (161.020) (226.238)
Total de gasto de impuesto sobre la renta 741461 551,090

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalimente de la
reserva para pérdidas en préstamos y el método contable de arrendamiento financiero.
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(7) Impuestos, continuacién

La conciliacién de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y del impuesto sobre
la renta se detalla a continuacion:

2009 2008
Utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta 11,189,803 6,956,235
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (50,040,146) (45,389,892)
Costos y gastos no deducibles 41,217,010 40,670,997
Utilidad neta gravable 2,366,667 2,237,340
impuesto sobre la renta de Panama 710,000 671,202
Impuesto sobre la renta del Estado de Miami 100,000 0
Total de impuesto sobre la renta consolidado 810,000 671,202

El impuesto sobre la renta diferido de activo y pasivo se detalla a continuacion:

2009 2008

— e —

Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para pérdidas en préstamos 747,539 489 341

impuesto sobre la renta diferido -- (pasivo) activo:
Arrendamiento financiero {88.563) 8,615

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, la tasa impositiva para 2009 en Panama es de 30%
(2008: 30%) y Miami de 34% (2008: 34%). La administraciéon hizo sus estimaciones de
impuesto diferido de activos y pasivos utilizando esta tasa.

La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

2009 2008
impuesto diferido activo al inicio del afio 489,341 296,783
Mas:

Reserva para pérdidas en préstamos 258,198 192.558
Impuesto diferido activo (pasivo) al final del afio 747,539 489,341
Impuesto diferido (pasivo) activo al inicio del afio
Menos: 8,615 {25,065)

(Gasto) ingreso de arrendamiento financiero (97.178) 33,680

Impuesto diferido (pasivo) activo al final del afio (88,563) ..8615

Con base a resultados actuales y proyectados, la administracion del Banco considera que
habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos.
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{7) Impuestos, continuacion
La tasa de impuesto efectiva al 31 de diciembre de 2009 fue 6.63% (2008: 7.56%) vy para
ambos afios la tasa de impuesto sobre la renta aplicable a la renta neta gravable segln la

legislacion panamefia vigente es de 30% o el calculo alternativo del 1.4% sobre el total de
ingresos gravables, el que resulte mayor.

Para el estado de Miami, la tasa de impuesto efectiva es de 2.82% (2008: 3.71%).

(8) Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién para prop6sitos de conciliacién
con el estado de flujos de efectivo.

2009 2008
Efectivo 693,688 711,788
Depositos a la vista en bancos 83,444,109 65,316,868
Depositos a plazo en bancos 113,497 865 63,570,660
Total efectivo y depésitos en bancos 197,635,662 129,599,316
Menos: depdsitos a plazo con vencimientos
mayores a 90 dias 0 646,191
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
flujos de efectivo 197,635,662 128,953,125
(9) Inversiones en Valores
Valores a valor razonable a través de resultados
2009 2008
Valor Costo Valor Costo
Razonable Amortizado Razonable Amortizado
Titulos de deuda — privada 0 0 4.727.056 5.000.000
Total 0 -0 4727056  5.000.000

El 31 de diciembre de 2008, estos valores a valor razonable registraron una pérdida no
realizada por US$101,349 en el estado de resultados.

Valores disponibles para la venta

2009 2008

Valor Costo Valor Costo
Razonable Amortizado Razonable Amortizado

Titulos de deuda — privada 34,229,712 34,380,985 24,668,118 25219131
Titulos de deuda ~ gubernamental 8.854 530 8,751,025 15,409,349 15.235.356
Total 43.084242 43132010 40,077.467 40,454,487
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Inversiones en Valores, continuacion

El Banco mantiene contrato de cobertura de tasa de interés (interest rate swap) para reducir
el riesgo de tasas de interés de activos y pasivos financieros. Este contrato se negocio con
contraparte de gran de solidez financiera lo que mitiga el riesgo de contraparte. El registro de
estos contratos se realizan utilizando el método de valor razonable o flujo de efectivo en otros
activos. Al 31 de diciembre de 2009, el valor razonable de este contrato de cobertura de tasa
de interés es de US$163,737 registrado en el estado de resultados como cobertura tasa de
interés. Este contrato de cobertura de tasa de interés esta clasificado como Nivel 2 en la
medicién del valor razonable de los instrumentos financieros.

Durante el afio 2009, el Banco realizd venta de valores disponibles para la venta por
US$119,770,689 (2008: US$36,168,609) resultando una ganancia neta realizada de
US$3,582,816 (2008: US$664,807), que se incluye en el estado de resultados.
Adicionalmente el Banco presenta pérdidas no realizadas para los valores disponibles para la
venta, por US$47,768 (2008: pérdida US$377,019), las cuales se presentan en cuenta de
patrimonio.

El Banco mantenia en su portafolio de inversiones disponibles para la venta Notas
Estructuradas por un saldo de valor en libros de US$7,634,291 (2008: US$12,697 692).
Estos instrumentos son Credit Linked Notes que poseen derivados implicitos asociados:

1. Alriesgo soberano de la Replblica de Costa Rica subordinado a los siguientes eventos
de crédito;
a. Default
b. Incumplimiento de obligacién
¢. Reestructuracion
d. Repudio/moratoria

2. Alriesgo soberano de la Republica de Panama subordinado a los siguientes evenios de
crédito:

Default

Incumplimiento de obligacion
Reestructuracion
Repudio/moratoria

oo ow

3. Una opcién de redencion anticipada al 100% de su valor nominal bajo los siguientes
eventos:

a. Siexiste un incumplimiento de acuerdo con la Nota
b. El emisor ejerce su opcion de redimir las Notas por razones tributarias
c. Redencion por ilegalidad

Al 31 de diciembre de 2009, ninguno de estos eventos de crédito, ni condiciones de
redencion anticipada se han ejecutado por lo que el valor razonable de este derivado implicito
es de cero.

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban
entre 1.75% y 8.13% (2008: 3.25% y 8.35%).
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(9) Inversiones en Valores, continuacidén

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento, se detallan como sigue:

2009 2008
Costo Valor Costo Valor
Amortizado Razonable Amortizado Razonable
Titulos de deuda ~ privada 11,381,136 11,346,734 3,922,810 3,905,000
Titulos de deuda ~ gubernamental 8,000,000 _7.,987.250 8.000.000 8025280
Total 19,381,136 19,333,984 11,922,810 11,930,280

Las tasas de interés anual que devengaban los valores mantenidos hasta su vencimiento
oscilaban entre 1.10% y 6.75% (2008: 3.38% y 6.625%).

Los titulos de deuda privada mantenidos hasta su vencimiento por US$7,775,000 (2008:
US$3,922,810) mantienen opcidn de redencion anticipada por parte del emisor.

El Banco mantiene bonos emitidos por el Gobierno de Estados Unidos de América por
US$8,000,000 (2008: US$8,000,000), de los cuales US$4,646,382 (2008: US$7,441,063)
garantizan ciertos dep6sitos recibidos a corto plazo.

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentaciéon de las mediciones del
valor razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en
la valorizacion de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacién. Los tres niveles
se definen de la siguiente manera:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.

Nivel 2- Técnicas de valuacién usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado precios
de instrumentos idénticos obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financieros

fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizaciéon donde uno o
més datos significativos no han sido observados en un mercado activo.

2009
Medicién a valor razonable
Descripcion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de deuda - privada 34,229,712 0 0 34229712
Titulos de deuda - gubernamental 8,854,530 0 0 _8.854530
Total 43,084 242 0 0 43084242 -
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(9) Inversiones en Valores, continuacion
La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa una
técnica de valuacion.

La decision de si un mercado esta activo puede incluir, pero no se limita a, la consideracion
de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de
los precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de
obtener que el precio de la transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de
determinar los ajustes a los precios de transaccién que son necesarios para medir el valor
razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

La mayoria de las técnicas de valuacién emplean sélo los datos de mercado observable, por
lo que la fiabilidad de la medicién del valor razonable es alta. Sin embargo, ciertos
instrumentos financieros se valoran en funcidon de las técnicas de valuacion que involucran
uno o mas variables significativas de mercado que no son observables y, para ellos, la
derivacion del valor razonable, es mas critica y juiciosa.

(10) Préstamos
La cartera de préstamos presenta la siguiente distribucion:

2009 2008
Monto Reserva Monto en Monto Reserva Monto en
Bruto Especifica Libros Bruto Especifica Libros
Sector Interno:
Corporative 172,899,548 1,126,077 171,773,471 159,705,893 1,030,081 158,675,832
Consumo 2,082,864 13,297 2,069,567 2,076,316 752 2,075,564
Otros Préstamos 294728617 0 29472617 8.549.660 2.369 8.547 291
Total sector interno 204,455,029 1,139,374 203315855 170,331,869 1.033.182 169,298,687
Sector Externo:
Corporativo 413,045,052 2,755,039 410,290,013 408,757,752 833,725 407,924,027
Consumo 2,863,998 153 2,863,845 1,171,574 0 1,171,574
Otros Préstamos 7.955 166 0 7.955 166 18,926 305 4] 18,926,305
Total sector externo 423,864,216 2,755,192 421,109,024 428,855,631 833,725 428.021,908
Total de préstamos 628.319.245 3.804.566 624424679 599,187,500 1.866.907 597320593

Las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 1.77% y 24% (2008: 3.25% vy
13.0%).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2009 2008
Tasa fija 196,385,448 165,748,841
Tasa variable 431,933,797 432,438,659
Total 628,319,245 599,187,500

La cartera de préstamos garantizada con efectivo ascendia a US$28,949,118 (2008:
US$52,205,213).

A
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(10) Préstamos, continuacion

El total de la cartera incluye préstamos reestructurados por un monto de US$8,285,873

(2008: US$5,383,986).

El Banco mantiene US$9,528,930 (2008: US$1,685,074) de préstamos en no acumulacién de
intereses e intereses no devengados por estos préstamos por US$417,746 (2008:
US$31,192). Estos préstamos en no acumulacién de intereses incluyen préstamos por
US$3,242,772 (2008: US$176,254) los cuales no se encuentran vencidos ni morosos, pero
debido a su situacion financiera la administraciéon del Banco tomé la decision de colocarlos en

no acumulacién de intereses.

El detalle de cartera de préstamos por actividad economica se presenta a continuacion:

Industrial

Comercial

Bancos e instituciones financieras
Servicios y sobregiros
Infraestructura y construccion
Agricultura

Ganaderia

Hoteleria y turismo

Consumo

Transporte

Instituciones publicas

El detalle de los préstamos por area geografica se presenta a continuacion:

Costa Rica

Panama

Guatemala

Nicaragua

El Salvador

Estados Unidos de América
Islas Virgenes Britanicas
Honduras

Republica Dominicana
Otros
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2009 2008
152,085,857 153,811,118
153,832,140 139,334,321
28,934,343 37,068,918
114,503,145 97,162,376
60,242,889 79,522,215
66,283,189 37,949,404
18,543,438 22,085,282
15,770,947 17,153,573
4,791,906 4,376,792
208,333 708,333
13,123,058 10,015,168
628319245 599,187,500
2009 2008
316,001,475 320,048,367
171,307,262 173,050,790
34,780,053 35,645 033
54,016,346 32,876,310
25,737,718 17,575,792
21,412,016 13,215,587
1,555,883 5,058,235
3,218,350 1,339,720
290,142 370,507
0 7.159
628319245 599,187,500
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(10) Préstamos, continuacion

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

2009
Reserva Reserva Reserva
Detalle Consolidada Global Especifica
Saldo al inicio del afio 8,707,805 4,840,898 1,866,807
Provision cargada a gastos de operaciones 2,788,441 2,060,000 728,441
Préstamos castigados (1,637,932) (34,759) (1,803,173)
Recuperaciones 88,504 18,924 69,580
Traslados de reserva (asignaciones de genérica/especifica) 0 (2832811 2,832,811
Saldo al final del afio 1946818 2,894,508
2008
Reserva Reserva Reserva
Detalle Consolidada Global Especifica
Saldo al inicio del afio 5,065,516 4,694,157 371,359
Provisién cargada a gastos de operaciones 1,624,175 1,308,438 318,737
Préstamos castigados (462,379) 0 {(462,379)
Recuperaciones 480,493 0 480,493
Traslados de reserva (asignaciones de genéricalespecifica) 0 (1.161.697) 1,161,697
Saldo al final del afio 6,707,805 4,840,898 1,866,907

La Gerencia del Banco ha estimado las reservas requeridas en base al Acuerdo 6-2000 de la
Superintendencia de Bancos de Panama, y la misma se muestra a continuacion:

2009
Mencion Sub-
Normal Especial Normal Budoso lrrecuperable Total
Especifica 0 91165 276,187 3,248,583 278631 3,894,566
Global 4052 252
Total 7,946 818
2008
Mencion Sub-
Normal Especial Normal Dudoso Irrecuperable Total
Especifica Q 546,997 83,011 1,170,452 86,447
Global
Total

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros cuyo perfil de vencimiento se

presenta a continuacion:

2009 2008
Total de pagos minimos 35,663,992 36,269,419
Intereses cobrados no ganados (79.154) (22.822)
Total arrendamientos financieros por cobrar 35484 838 36,246,597
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(10) Préstamos, continuacioén
Los vencimientos de los arrendamientos financieros son los siguientes:

2009 2008
Menos de un afio 9,969,614 2,796,326
De 1 a5 afios 25,381,258 33,395,890
Mas de 5 afios 133,966 54 381

35484838 36,246,597

(11) Propiedades, Equipos y Mejoras
Las propiedades, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

2009
Mobiliarioy  Equipo de Mejoras a
Terreno Edificio Vehiculos Eguipo Computo Locales Total

Costo: -

Al inicio del afio 410,000 971,655 167,895 1,284,226 1,584,559 817,748 5,236,081
Adiciones 0 0 0 57,955 546,288 13,803 618,046
Ventas y descartes 0 Q (19.230) (3671 (85.943) it} (108.844)

Al final del afio 410.000 971,655 148,665 1.338.510 2.044.904 831,549 5,745,283

Depreciacion y amortizacion

acumulada:

Al inicio del afio 0 475,011 152,761 1,025,575 1,164,487 619,207 3,437,041
Gasto del afio 0 25,466 7,097 66,091 291,751 126,319 516,724
Ventas y descartes 0 0 {19.230) (3.671) (85.943) 0 (108 844)

Al final del afio 0 500477 140,628 1.087.995 1.370.295 745526 3,844 921

Saldo neto 410,000 471,178 8037  _250518 674609 86,023 1900362
2008
Mobiliarioy  Equipo de Mejoras a
Jerreno Edificio Vehiculos Equipo Coémputo Locales Total

Costo:

Al inicio del afio 410,000 971,655 167,895 1,212,722 1,189,525 811,298 4,763,005
Adiciones 0 0 0 76,068 412,153 6,448 494 669
Ventas y descaries (1] g g (4.564) (17.119) 0 (21,683

Al final del afio 410.000 971,655 167.895 1,284,226 1.584.559 817.748 5,236.081

Depreciacion y amortizacién
acumulada:

Al inicio del afio 0 449 545 131,806 952,998 960,285 454 603 2,949,237
Gasto del afio 0 25,466 20,955 77,141 221,321 164,604 509,487
Ventas y descartes 0 0 0 {(4.564) (17.119) Q (21.683)

Al final del afio 0 475,011 152,761 1.025,575 1,164,487 619.207 3.437.041

Saldo neto 410,000 496,644 18134 258651  _420072 198,539 1.799.040
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(12) Activos Intangibles
Licencias y Programas
El movimiento de licencias y programas informaticos se presenta a continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 755,833 346,768
Adiciones 611,931 681,853
Amortizacion del afio (427.739) (272.788)
Saldo al final del afio 940,025 755,833

La vida util de este activo ha sido estimada por la administracion en 3 afios.

{13) Otros Activos
Los otros activos se presentan a continuacion:

2009 2008
Cuentas por cobrar a clientes por compra de
monedas 18,967 0
Adelanto por financiamiento de cartas de crédito 296,724 604,153
Gastos pagados por anticipado 1,845,462 701,086
Bienes adjudicados de prestatarios, neto de reserva
regulatoria US$480,178 (2008:US$551,684) 0 119,459
Activo fijos en proceso de adquisicion 129,367 621,892
Fondo de cesantia 355,554 348,904
Otras cuentas por cobrar a clientes 87,214 198,871
Contratos SWAP Tasa 510,798 0
Otros 452.371 660.780
Totales 457 3,255,145

El movimiento de la reserva para bienes adjudicados de prestatarios, se resume como sigue;

2009 2008
Saldo al inicio del afio 551,684 89,880
Cargos o (disminucién - castigo) a reserva (71.508) 461,804
Saldo al final del afio 480.178 551,684

(14) Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra
Al 31 de diciembre de 2008, el Banco mantenia obligaciones producto de transacciones de
venta de valores bajo acuerdos de recompra por US$5,470,898, con vencimientos hasta
enero 2009 y tasas de interés anual de 5.48%. Estas obligaciones estaban garantizadas con
titulos de deuda gubernamental incluidas en la cartera de valores disponibles para la venta
por US$5,926,894.
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(15) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos es el siguiente:

48

2009 200
Obligaciones por compra y venta de moneda
extranjera 18,881 108
Provisiones para beneficios laborales 1,714,562 765,423
Depositos en garantia —  arrendamiento
financiero 1,470,045 1,347 608
Operaciones pendientes de aplicacién 2,442,302 1,665,265
Créditos diferidos 1,896,713 477 827
Aportes al fondo de jubilacién — patronal 272,753 259,756
Obligaciones por relaciones a terceros 211,236 166,190
Aportes al fondo de jubilacion personal 142,638 170,985
Cuentas por pagar varios 444 375 124,987
Provisiones para riesgo crediticio fuera del
balance, y litigios legales 2,277,063 1,381,306
Gastos acumulados por pagar 35,233 155,594
Impuesto sobre la renta por pagar 60,929 185,473
Otros 100,293 96,349
Totales 11,187,023 6796671
(16} Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:
Tasa de
Acreedor Interés Vencimiento 2009 2008
Kreditanstalt Furk Weid 1.99% Noviembre 2014 18,181,818 22,000,000
Wachovia National Bank, N.A. de 3.76% a 6.29% Varios hasta Enero
2009 0 15,100,000
Banco Latinoamericano de Exportaciones, de 2.20% a 2.23% Varios hasta Junio
S.A. (BLADEX) 2010 8,000,000 4,400,000
Dresdner Bank AG Frankfurt de 2.72% a 6.55% Varios hasta
Septiembre 2009 0 8,200,000
Cooperative Bank (CoBank) de .85% a 2.54% Varios hasta
Noviembre 2011 17,485,713 10,657,000
Credit Suisse de 4.05% a 6.85% Marzo 2014 26,000,000 0
Banco Centroamericano de Integracién de 4.67% a 5.80% Varios hasta Julio
Econémica (BCIE) 2015 5,331,818 14,463 636
Israet Discount Bank of New ‘York 3.00% Diciembre 2010 3,000,000 3,000,000
Banco de Comercio Exterior (BANCOLDEX) 5.49% Marzo 2009 0 7,800,000
Scotiabank Canada 3.89% Junio 2010 4,750,000 0
Mercantil Commerce Bank de 3.69% a 5.02%  Varios hasta Marzo de
2009 4] 8,450,000
UBS, AG.-Zurich 4.94% Junio 2010 4,000,000 0
Societe Generale 4.20% Enero 2009 0 2,500,000
Hypoverenis Bank 4.34% Marzo 2009 0 6,000,000
HSBC Plc. 4.37% Marzo 2009 0 4,000,000
National City Bank 3.44% a 3.73% Febrero 2009 0 5,000,000
Commerzbank 3.95% a 3.98% Febrero 2009 0 3,000,000
RZB Austria 5.63% Energ 2009 0 5,000,000
EFG Capital 2.33% Marzo 2010 6,000,000 6,000,000
TOTAL 92749349 120670636
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(17) Obligaciones por Deuda Emitida

A través de Resolucién de la Comision Nacional de Valores de Panama N° CNV No. 246-08
de 05 de Agosto de 2008 se hace Oferta Publica de Bonos Corporativos con un valor nominal
de hasta Cien Millones de Doélares (US$100,000,000), emitidos en forma global, rotativa,
nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil Délares (US$1,000). Los
Bonos estaran respaldados por el crédito general de Banco Internacional de Costa Rica, S. A.
y los mismos podran ser redimidos anticipadamente a opcién del Emisor, cumplidos los dos
(2) anos de la fecha de emision. Igualmente a través de Resolucién de la Comisién Nacional
de Valores de Panama No. CNV No.68-09 de 3 de marzo de 2009 se hace oferta publica de
VCNs con un valor nominal de hasta Cien Millones de Doélares (US$100,000,000), emitidos
en forma global, rotativa, nominativa, registrada vy sin cupones, en denominaciones de mil
dolares (US$1,000). Los VCNs estaran respaldados por el crédito general del Banco
Internacional de Costa Rica, S. A. y los mismos no podran ser redimidos anticipadamente por
el Emisor.

El Banco mantenia bonos y otras obligaciones, como sigue:

200 200

Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2011 y tasa de

interés anual de 5.25% 2,000,000 2,000,000
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2011 y tasa de

interés anual de 5.625% 4,866,000 4,866,000
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2012 y tasa de

interés anual de 5.75% 15,000,000 0
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2013 y tasa de

interés anual de 6.00% 17,845,000 15,345,000

39,711,000 22,211,000

VCNs con vencimiento en el afio 2010 y tasa de interés anual de

4.50% 15,000,000 0
VCNs con vencimiento en el afio 2010 y tasa de interés anual de

4.75% 5,000,000 0
VCNs con vencimiento en el afio 2010 y tasa de interés anual de

5.00% 37,000,000 0
VCNSs con vencimiento en el afio 2010 y tasa de interés anual de

5.50% 32,044,000 g

89,044,000 g

Total 128,755,000 22,211,000

Las tasas de interés anuales para las obligaciones por deuda emitida oscilaban entre 4.50%
(2008: 5.25%) y 6.00% (2008: 6.00%) y la tasa de interés promedio ponderada es de 5.25%
(2008:5.85%).
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(18) Acciones Comunes de Capital
La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

2009 2008
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto Acciones Monto
Acciones autorizadas y emitidas
Saldo al inicio del afio 6,300 75,600,000 5,200 65,000,000
Acciones emitidas 425 5,100,000 1,100 10,600,000
Saldo al final del afio 6,725 80,700,000 6,300 75,600,000

El Banco mantiene capital autorizado de 6,725 (2008: 6,300) acciones con valor nominal de
US$12,000 cada una (2008: US$12,000 cada una).

Los fondos de capital del Banco, representaban el 17.2% (2008: 16.3%) de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion de la administracion
del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos del 8% de sus
activos ponderados en base a riesgos.

La Asamblea de Accionistas No.68 realizada el 18 de febrero de 2009, en su articulo ocho (8)
aprobd la capitalizacién de utilidades retenidas por un monto de US$5.1 millones (2008:
US$10.6 millones).

(19) Utilidad por Accidn
El célculo de la utilidad por accidén se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacién durante el
periodo. A continuacion el calculo de utilidad por accién:

2009 2008
Calculo de la utilidad basica por accién:
Utilidad neta consolidada 448 34
Cantidad promedio ponderada de acciones
comunes 6,654
Utilidad neta por accién basica 1,570.23

{20) Compromisos y Contingencias

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. — Costa Rica (BICR), entidad que hasta 2004 oper6
como subsidiaria de BICSA Corporacion Financiera, S.A., entidad Ultima que fue fusionada
con Banco Internacional de Costa Rica, S.A. en septiembre de 2005, se encontraba en un
proceso de ejecucion de sentencia interpuesto por la firma TELESIS, S.A., por un contrato de
“software” que suscribieran ambas partes. En 1989, la accién judicial fue estimada por la
actora en una suma equivalente a US$192,000 y posteriormente en septiembre de 2002
pretendié el pago de US$12,595,684, mas intereses a la fecha de pago y costas.

Dentro del proceso judicial seguido, BICR interpuso recurso de excepcion de prescripcion,
que fue acogido por el Tribunal Segundo Civil de San José, Seccion Primera, en resclucion
No. 408 del 16 de noviembre de 2004, en virtud de la cual BICR no estaba obligada a ningln
pago.

TELESIS, S.A. interpuso formal recurso de casacion en contra de lo resuelto por el Tribunal ,
Segundo Civil. /
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(20) Compromisos y Contingencias, continuacion
La Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia en resolucién del 21 de diciembre de 2008,
declaré sin lugar el recurso de casacion interpuesto por TELESIS, S.A.; y en consecuencia
confirmé que todos los reclamos de TELESIS, S.A. estaban prescritos por lo cual BICR no
estuvo obligado a ningln pago.

En virtud de lo anterior, el Banco recuperé US$2,096,804 en el afio 2007 del Banco Nacional
de Costa Rica, entidad que absorbid en el afio 2004 las operaciones de BICR — Costa Rica, y
de otras instituciones; las reservas para esa contingencia, BICR le habia transferido en esa
oportunidad a Banco Nacional de Costa Rica.

El importe de la recuperacién de la provision antes mencionada se presenta en el estado de
resultados dentro de la partida de otros ingresos.

Para la atencién profesional de este caso BICR habia celebrado un Contratc con tres
distinguidos profesionales costarricenses, en el que se establecié en forma precisa los
honorarios que BICR debia reconocerles. BICR efectu6 en forma total y oportuna el pago de
las sumas en dicho contrato establecidas. No obstante lo anterior, los profesionales
encargados del caso han presentado un incidente de cobro de honorarios por la suma de
Colones 501,134,949 (aproximadamente US$967,704) mas intereses del 2% mensual
(liquidaron Colones 70,845,379 hasta el 23 de julio de 2007) (aproximadamente
US$136,804), que se tramita en el Juzgado Primero Civil de mayor cuantia de San José, al
cual BICR ha dado debida respuesta. El asesor legal contratado por BICR para atender el
incidente considera que las probabilidades de que el incidente prospere son bajas.

Impuesto sobre la Renta, BICSA Costa Rica

El 9 de noviembre de 2006, se recibi6 notificacién del Acta de conclusiones de Actuacion
Fiscalizadora No. 2752000016446 de la Administracion Tributaria de Grandes Contribuyentes
de Costa Rica, la cual indica las cuotas tributarias en criterio de esa administracién no
autoliquidadas en los periodos 1999 a 2004 por Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
(Costa Rica), entidad que hasta 2004 operé6 como subsidiaria de BICSA Corporacién
Financiera, S.A., entidad ésta dltima que fue fusionada con Banco Internacional de Costa
Rica, S.A., Panama, en septiembre, 2005. El alcance por Colones 707,639,319,
(aproximadamente US$1,366,468) mas recargos y multas tienen origen en un tratamiento por
parte de la actual administracion tributaria de ciertos rubros de gastos e ingresos en forma
diferente a los previamente autorizados y comunicados por escrito por la Administracién
Tributaria a BICR y a los otros bancos del sistema bancario costarricense.

BICR ha impugnado el traslado de cargos ante la administracion tributaria y los asesores
legales esperan que se resuelva a favor del Banco considerando entre otras razones que las
liquidaciones de impuesto de esos afios fueron realizadas de conformidad a directrices
emanadas de esa Direccion.

El Banco y su Agencia en Miami mantienen varios reclamos y acciones legales derivados del
curso normal del negocio. En opinién de la Administracion, la disposicién final de estos
asuntos no tendra efecto adverso en la posicién financiera, resultado de operaciones o
liquidez del Banco y su agencia.
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(20) Compromisos y Contingencias, continuacién
En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del balance para suplir las necesidades financieras de sus clientes. Estos
instrumentos financieros incluyen cartas de crédito y garantias que involucran, en diferentes
grados, elementos de riesgo de crédito.

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del balance de situacion se detallan a
continuacion:

2009 2008
Cartas de crédito - “stand-by” 42,299,143 13,986,886
Cartas de crédito comerciales confirmadas 30,309,041 18,615,964
Garantias emitidas 11,869,929 21.938.878
Totales 84,478,113 54 541,728

El Banco mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance por
US$24,903 (2008: US$26,503).

La clasificacion de la cartera contingente es la siguiente:

2009 2008
Normal 83,896,893 54,013,848
Mencién Especial 581,220 102,882
Sub-Normal 0 425 000
Totales 84,478,113 54,541,728

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los préximos afics. El
valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacién para los
préximos tres afios es el siguiente:

Afo Monto

2010 600,430
2011 617,304
2012 260,139

Al 31 de diciembre de 2009, existian procesos judiciales y administrativos en contra del
Banco donde la Gerencia del Banco y sus abogados estiman en un alto rango las
posibilidades que el Banco no sea condenado a pagar el total de lo reclamado. Al 31 de
diciembre de 2009, el Banco mantiene una reserva de US$2,267,353 (2008: US$1,364,803)
con relacion a estos casos en otros pasivos.
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(21) Plan de Ahorro para Retiro
El Banco en Panaméa ha adoptado un plan de ahorro voluntario para retiro de aportaciones
definidas, en el cual el Banco aporta dos veces la cantidad que aportan los empleados hasta
un maximo de un 10% de aporte patronal de los salarios mensuales. La contribucion del
Banco y su subsidiaria a este plan durante 2009 ascendidé a US$500,953 (2008:
US$481,178). Este plan es administrado por un tercero independientemente del Banco.

(22) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, compafiias no consolidadas, directores y personal
gerencial clave. Los siguientes eran los saldos agregados en lo referente a transacciones
significativas con partes relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias

Gerencial Clave Relacionadas

2009 2008 2009 2008
Depésitos en Bancos
A la vista 0 0 54,061 .5.123.975
Valores disponibles para la venta 0 0 0 5,916,894
Intereses acumulados por cobrar 0 0 0 81,566
Préstamos
Saldo al inicio del afio 163,464 81,718 94,270 0
Préstamos otorgados durante el afio 63,000 140,960 0 894,270
Préstamos cancelados durante el afio (96,686) (59.214) (94.270) 0
Saldo al final del afio 129,778 163.464 0 94 270
Intereses acumulados por cobrar 197 288 R e O
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(22) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion
La cartera crediticia garantizada con depésitos (depésitos con derecho de compensacion)
ascendia a US$38,257 (2008: US$87,392). Adicionalmente, préstamos por US$91,521
(2008: US$76,072) contaban con garantias tangibles tales como bienes inmuebles y otros

activos,
Directores y Personal Compaiias
Gerencial Clave Relacionadas
2009 2008 2009 2008
Depésitos:
Depésitos a la vista 129391 244,100  12.527.396 3,514,281
De ahorro 0 112 0 sl A
Depésitos a plazo 189,042 393510  50,025.000 68,385,398
Intereses acumulados por pagar 2959 3381 __ 307431 409230
Compromisos y contingencias:
Cartas de créditos 0 0 6372023 1,688,238
Stand by 0 0 605,000 __100,000
Garantias 0 0 ___80023 229543

Los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos agregados producto de
las transacciones relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas
2009 2008 009 2008
Ingresos por intereses sobre:

Depositos 0 0 0 0

Préstamos 8.445 6,241 150 0

Valores ] 0 __879697 _1.130.490

Comisiones 0 0 0 11,627
Gasto de intereses sobre:

Depositos 11 18684 2481201 2748426
Otros Gastos: 0 0 __16500 72000
Gastos generales y administrativos:

Salarios 2112696 1.911.400 0 0

Dietas de directores 43474 _ 48,164 0 o]

(23) Administracion de Contratos Fiduciarios

El Banco mantenia en administracién contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes por
US$ 94,343,760 (2008: US$91,749,767).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la administracién considera que no existen
riesgos significativos para el Banco.

54




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(24) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracién del Banco para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de situacion:

Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las
suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacién del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

(a) Efectivo y Depbsitos en Bancos
El valor en libros del efectivo y depésitos en bancos se aproxima a su valor razonable,
por su liquidez y vencimientos a corto plazo.

(b) Préstamos
Para determinar el valor razonable de la cartera de préstamos se descontaron los flujos
de efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de mercado, y (i) las
expectativas futuras de tasa de interés por un plazo que refleja los pagos esperados en
la cartera de préstamos.

{c) Inversiones en Valores
El valor razonable de las inversiones en valores negociables estd basado en
cotizaciones de mercado, tal como se revela en nota 9.

(d) Depésitos de Clientes a Plazo/Financiamientos Recibidos/Deuda Emitida
Para determinar el valor razonable de estos instrumentos se descontaron los flujos de
efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de mercado, y (ii) las expectativas
futuras de tasa de interés, por el plazo remanente de estos instrumentos.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para venta
de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de juicio; por lo tanto, no
pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios
puede afectar en forma significativa las estimaciones.
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(24) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

La siguiente tabla resume el valor en libros

financieros significativos:

y el valor razonable estimado de activos y pasivos

2009 2008
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
Activos
Depésitos a la vista en bancos 83,444 109 83,444,109 65,316,868 65,316,868
Depésitos a plazo en bancos 113,497,865 113,497,865 63,570,660 63,570,660
Inversiones en valores 62,465,378 62,418,226 56,727,333 56,734,803
Préstamos 620096370 625297710 592.231.949 598 543 155
Total 879.503,722 884,657,910 777,846,810 784,165,486
Pasivos
Depésitos a la vista 75,329,386 75,329,386 74,043 421 74,043,421
Depésitos de ahorros 427 970 427 970 514,319 514,319
Depésitos a plazo 466,165,702 467,186,024 445,471,236 441,355 615
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 0 0 5,470,898 5,470,898
Financiamientos recibidos 92,749,349 93,270,386 129,670,636 125,367,148
Deuda emitida 128,755 000 128,974 552 22,211,000 15,253 857
Total 163427407 765188,318 677,381,510 662,005,258

(25) Informacidn de Segmentos

La Gerencia utiliza la siguiente informacién de segmento en base a los negocios del Banco
para sus analisis financieros.

La composicién de los segmentos de negocios se describe de la siguiente manera:

2009
Banca de Banca de
Comercio Comercio Servicios de Total
Local Extranjera Arrendamiento Eliminaciones Consolidado
Ingresos por intereses y comisiones 40,477,964 11,225,534 3,230,772 2,489,315 52 444 955
Gastos de intereses y provisiones 25,024,539 3,464,751 2,107,212 2,489,315 28,107,187
Otros ingresos netos 5,396,505 947 171 190,299 970,141 5,563,834
Gastos generales y administrativos 13,057,431 5,156,119 498 249 g  AB711.799
Total 7,792,499 _ 3,551 835 815,610 970,141 11,189,803
Total de activos 178,082,881 204,956,005 26984709 115413533 904,610,062
Total de pasivos 684045202 187,127,826 82241973 110258333 793,156,668
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(25) Informacion de Segmentos, continuacién

2008
Banca de Banca de
Comercio Comercio Servicios de Total
Local Extranjera Arrendamiento Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses y comisiones 36,129,713 11,644,000 2,728,693 2,394,168 48,108,238
Gastos de intereses y provisiones 22,093,521 4,534,232 1,823,202 2,394,168 26,158,787
Oftros ingresos netos 1,026,544 1,080,971 142,367 806,007 1,643 875
Gastos generales y administrativos 9,956,301 6,304,145 378,645 0 _16.639.091
Total 5106435 _ 1,886 594 569,213 806,007 5,956 235
Total de activos 654,880,432 206,303,050
Total de pasivos 968.650.220 191,856,706

La Composicién del segmento secundario basado en distribucién geografica se describe de la
siguiente manera:

2009
América Estados
Latinay el Unidos y
Panama Caribe Otros Total
Ingresos por intereses y comisiones 11,869,280 8,336,398 22,537,497 _42,743.1; 5
Costo de activos 487,801 26,703 103,543 61804
Total de activos 279,732,005 457,467,548 167,410,509 904.810.062
2008
Ameérica Estados
Latina y el Unidos y
Panama Caribe Otros Total
Ingresos por intereses y comisiones 13.456.143 32,878,761 1,773,334 48,108,238
Costo de activos 442455 24,224 27,990 494 669
Total de activos 245930749 429.045.488 06,349 795,232,588
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31 de diciembre de 2008

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Banco
Total Sub-total Arrendadora Consolidado Sub-total Internacional de Bicsa
Consolidade  Elfiminacion  Consolidado  Internacional. 5. A. Banco Eliminaciones  Consolidado  CostaRica, $.A.  Agencia Miami
Activos
Efective 693,688 0 6593 688 0 693,688 0 693 688 608,213 85475
Depésitos en bancos:
Ala vista en bancos locales 5,904,017 (189,465) 6,093,482 189,465 5,904,017 (655.891) 6,559,908 5,904,017 655,891
A la vista en bancos del exterior 77,540,091 [ 77,540,001 8,409 77,531,682 (367.885) 77,898,567 38,371,575 39,527,992
A plazo en bancos locales 87,102,056 (1,350,000} 88,452,058 1,350,000 87,102,056 0 87,102,056 87,102,056 0
A plazo en bancos del exterior 26,385,810 0 26,395,810 4] 26,395 810 (77,239,420} 103,635,230 103,635,230 0
Total de depdsitos en bancos 196,941,974 {1,539,465) 198,481,439 1,547,874 196,933,565 {78,263,196) 275,196,761 235,012,878 40,183,883
Total de efectivo y depésitos en bancos 197,635,662 (1,539,465) 199,175,127 1,547,874 197,627,253 (78,263,196 275,890,449 235,621,091 40,269,358
Valores disponibles para la venta 43,084,242 (6,203,000) 49,287,242 0 49,287,242 0 49,287 242 48,287,242 O
Valores mantenidos hasta su vencimiento 19,381,136 0 19,381,136 0 19,381,136 0 19,381,136 11,381,136 8,000,000
62,465,378 (6,203,000} 68,668,378 4] 68,668,378 0 68,668,378 60,668,378 8,000,000
Préstamos 628,319,245 {23,850,000) 652,169,245 35,484,838 616,684,407 0 616,684,407 461,776,707 154,907,700
Menos: reserva para pérdidas en préstamos 7,946 818 o 7,946,818 374,156 7,572,662 0 7572662 6,550,099 1,022,563
Intereses y comisiones no ganados 276,057 &) 276,057 0 276,057 0 276,057 64,433 181,624
Préstamos, neto 620,096,370 (23,850,000) 643,946,370 35,110,682 608,835,688 O 608,835,688 455,132,175 153,703,513
Inversién en subsidiaria o (5,155,200} 5,155,200 5,155,200 o} 5,155,200 5,155,200 0
Propiedades, equipos y mejoras, neto 1,800,362 4] 1,900,362 O 1,800,362 0 1,800,362 1,770.631 129,731
Intereses acumulados por cobrar 4,747 970 (392,805) 5,140,875 159,664 4,981,211 (8,767) 4,990,978 3,881,585 1,108,393
Obligaciones de clientes por aceptaciones 12,380,299 0 12,380,289 0 12,380,298 ¢ 12,380,299 10,982,837 1,397,462
Activo infangible 940,025 ¢ 940,025 0 940,026 o] 940,025 819,930 120,095
Impuesto sobre Ia renta diferido 747,539 g 747,539 0 747,539 0 747,539 747,539 4]
Ctros activos 3.696.457 0 3,696 457 166,489 3,629,968 0 3,529,968 3,303,515 226,453

Total de activos 904,610,062 (37,140,570) 941,750,632 36,984 709 904,765,923 (78,272,963) 983,038 886 778,082,881 204,956,005




Anexo 1, continuacion

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panamd, Republica de Panama)

Anexo de Consolidacién - Informacién sobre el Estado Consolidado de Situacion Financiera, continuacion

Banco
Total Sub-total Arrendadora Consolidado Sub-total internacional de Bicsa
Consolidado Eliminacion Consolidado Internacional, $. A, Banco Eliminaciones Consolidado Costa Rica, SA.  Agencia Miami

Pasivos y Patrimonio
Depositos de clientes:

Ala vista locales 18,700,603 (188,465) 18,880,068 0 18,890,068 (367,885) 18,257,953 17,089,623 2,168,330

A la vista exiranjeros 56,628,781 0 56,628,781 o 56,628,781 (655.881) 57,284,672 18,716,846 37,567,826

De ahorros 427.971 0 427,971 0 427,971 4] 427971 0 427,971

A plazo locales 119,744,068 (1,350,000} 121,094,088 0 121,094.068 0 121,094,068 120,994,082 99,999

A plazo exiranjeros 211,033,280 ] 211,033,280 1] 211,033,280 4] 211,033,280 153,318,638 57,713,641
Depésitos a plazo interbancarios:

Locales 64,912,854 [ 64,912,854 0 84,912,854 (77,239,420} 142,152,274 64,912,853 77,239,421

Extranjeros 70,475,500 0 70,475,500 ¢ 70,475,500 4] 70,475,500 61,655,500 8,820,000
Total de dep6sitos 541,923,057 (1.539,465) 543,462,522 O 543,462,522 (78,263,186} 621,725,718 437,688,530 184,037,188
Notas y bonos por pagar [+ (6,203,000) 6,203,000 6,203,000 0 0 0 0 0
Financiamientos reclbidos 92,749,349 (23,850,000) 116,699.349 23,850,000 92,749,348 0 92,749,349 92,749,348 0
Obligaciones por deuda emitida 128,755,000 0 128,755,000 ] 128,755,000 ] 128,755,000 128,755 000 o]
Giros, cheques de gerencia y certificados 2,153,620 0 2,153,620 3,687 2,150,033 0 2,150,033 1,973,770 176,263
Intereses acumulados por pagar 3,819,757 (392,805 4,312,662 382,803 3,819,759 (8.767) 3,828,526 3,491,388 438,138
Aceptaciones pendientes 12,380,299 0 12,380.299 o} 12,380,299 0 12,380,299 10,982,837 1,397.462
impussto sobre la renta diferido 91,058 0 91,058 91,058 0 0 ¢} 0 ¢
Otros pasivos 11,184,528 4] 11,184 528 1,701,425 9,483,103 0 9,483,103 8,404,328 1,078,775
Total de pasivos 793,156,668 (31,985,370) 825,142,038 32,241,973 792,800,065 (78,272,963) 871,173,028 684,045 202 187,127,826
Patrimonio:

Acciones comunes 80,700,000 (2.500,000) 83,200,000 2,500,000 80,700,000 o] 80,700,000 80,700,000 i}

Reserva de capital 150,000 0 150,000 4] 150,000 o] 150,000 150,000 0

Ganancia no realizada en inversiones disponibles para la venta (47.768) ¢ (47,768} 0 (47.,768) 0 (47,768) (47,768) 0

Utilidades no distribuidas 30,651,162 (2,655,200} 33,306,352 2242738 31,083,626 0 31,063,626 13,235,447 17,828,179
Total de patrimonio 111,453,394 (5,155,200) 116,608,594 4,742,736 111,865,858 0 111,865,858 94,037 679 17,828,179
Compromisos y contingencias
Total de pasivos y patrimonio 904,610,062 (37,140,570} 941,750,632 36,984,709 904,765,923 (78,272.953) 983,038,888 778,082,881 204,956,005

Véase el informe de los auditores independientes que se acompafia.
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(Panarmd, Republica de Panamd)

Anexo de Consolidacién - Informacién sobre el Estado de Resultados y Utilidades No Distribuidas Consclidados

Afio terminado al 31 de diciembre de 2009

(Expresado en Défares de los Estados Unidos de América}

Anexc 2

Ingresos por intereses y comisiones:
intereses sobre:
Préstamos
Depdsitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:
Depdgsitos
Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra
Notas y bonos

Total de gastos de intereses

Ingresos neto de intereses y comisiones

(Provisién) reversién para pérdida en activos financieros:
Préstamos
Ingresos neto de intereses y comisiones después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Otras comisiones
Ganancia neta en valores
Servicios fiduclarios
Provisién para contingencias
Gastos por comisiones
Ganancia no realizada en derivados
Otros ingresos
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, nete

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otras remuneraciones
Alguileres
Propaganda y promocion
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion
Amortizacién de activos intangibles
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta
impuesto sobre la renta, estimado
impuesto sobre la renta, diferido
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Unlidades retenidas gl inlcio del afio
Capitalizacion de ulilidades
Utilidades retenidas al final del afio

Vease ef informe de los auditorss independ)

que se acompalh

Banco
Total Sub-total Arrendadora Consolidado Sub-total Internacional de Bicsa

Cansolidado Eliminacion Consolidado Internacional, 8. A, Banco Eliminaciones Consolidado CostaRica, S.A,  Agencia Miami
45,930,298 (1,461,373) 47,391,671 3,068,918 44,322,753 0 44,322,753 34,100,627 10,222,226
457,213 (3,456} 460,669 3,456 457,213 (568,647 1,025,860 878,268 147,592
3,627,757 (455,839} 4,083,596 0 4,083,596 [¢] 4,083,596 3,910,822 172774
2,429 687 0 2,429,687 158,398 2,271,289 0 2,271,288 1,588,347 682,942
52.444 955 (1,920,668) 54,366,623 3,230,772 51,134,851 (568,647} 51,703,458 40,477,964 11,225,534
16,174,739 (3,456) 16,178,195 0 16,178,195 (568,647) 16,746,842 14,126,379 2,620,463
5,282,243 (1,461,373 6,743616 1,461,373 5,282,243 0 5,282,243 5,166,396 115,847
3,861,764 (455,839) 4,317,603 455,839 3,861,764 0 3,861,764 3,861,764 0
25,318,746 (1,920,668) 27,239,414 1,917,212 25,322,202 (568,647) 25,890,849 23,154,539 2,736,310
27,126,209 4] 27,126,209 1,313,560 25,812,649 0 25,812,649 17,323,425 8,489,224
(2,788,441) [¢] (2,788,441 (180,000; (2,508 441} o] (2,598, 441) (1,870,000} (728.441)
24,337,768 0 24,337,768 1,123,560 23,214,208 0 23,214,208 15,453,425 7,760,783
2,527,128 o] 2,527,128 o] 2527128 0 2.527,128 1,758,941 768,187
3,582,816 [¢] 3,582,816 0 3,582,816 [¢] 3,582,816 3,582,816 o]
506,271 0 506,271 0 506,271 0 506,271 506,271 0
(948,543) o (948,543) 0 (948,543) 0 (948,543) (948.543) 0
(906,670) 0 (806.670) 4] {806,670) 4] (806,670) (887,166) (19.504)
163,737 0 163,737 0 163,737 0 163,737 163,737 0
639,095 (970,141) 1,609,236 190,299 1,418,937 0 1,418,937 1,220,449 198,488
5,563,834 (970,141) 6,533,975 190,299 6,343 676 0 6,343,676 5,396,505 947,171
10,605,240 o 10,605,240 68,745 10,535,495 0 10,535,485 7,499,321 3,036,174
1,010,932 0 1,010,932 0 1,010,032 [¢] 1,010,932 338,834 672,098
207,994 0 207,994 0 207,994 o 207 994 201,374 6,620
910,198 0 910,199 13,460 896,739 0 896,739 451,580 445,159
516,724 0 516,724 [ 516,724 o 516,724 424,499 92,225
427,739 4] 427,738 ] 427,739 o] 427,739 311,892 116,047
5,032,971 ¢ 5,032,971 415044 4,617,927 0 4,617,927 3,830,131 787,796
18,711,799 4] 18,711,798 498 249 18,213,550 0 18,213,550 13,057 431 5,156,119
11,189,803 (970,141} 12,159,944 815,610 11,344,334 0 11,344,334 7,792,499 3,551,835
(902.481) 4] (902,481) (160,000} (742,481} o (742.481) (572.481) (170,000}
161,020 0 161,020 (97.178) 258,198 4] 258.198 258,198 2]
741,461 o {741,451 (257,178 {484 283 a 484 2833 314,283 (170,000}
10,448,342 (970,141} 11,418 483 558 432 10,860,081 O 10,860,051 7,478,216 3,381,835
25,302 820 1,685,059} 26,987 879 1,684,304 25,303 575 o 25,303,575 10,857 231 14,446 344
5,100,000; o (5,100,000 o £.100,000) o {5.100,000) (5,100,000 a
30,651,162 {2,655.200) 33,308 382 2,242,738 31,083,628 4 31,063 626 13335447 17,828,179
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tttttttttttttttttttt DECLARACION NOTARIAL JURADA  ~— - m o
En la Ciudad de Panamd, Capital de la Republica, a los (29) dias
del mes de marzo del afio dos mil diez (2010), ante mi, ROBERTO
RENE ROJAS CONTRERAS, Notario Publico Noveno del Circuito de
Panamé, con cédula de identidad personal numero cuatro - cien -
mil ciento cuarenta vy cuatro (4-100-1144), comparecieron
personalmente: FEDERICO CARRILLO ZURCHER, costarricense, vardn,
mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de
identidad personal de Costa Rica uno - seiscientos treinta v
cinco- ochocientos setenta y cuatro (1-635-874), vecino de ciudad,
con pasaporte nimero uno cero - seis tres cinco - cero ocho siete
cuatro  (10-635-0874); FRANCISCO MONTOYA  RODRIGUEZ,  varom,
costarricense, mayor de edad, casado, doctor en economia, con
cédula de identidad personal de Costa Rica numero tres -
trescientos veintiddés - cero cincuenta y cuatro (3-322-05%4),
vecino de Escazl, San José, Costa Rica, de paso por esta ciudad,
Gerente General y Gerente Financiero, respectivamente de BRanco
Internacional de Costa Rica, S.A., sociedad andénima inscrita a la
ﬁwnwm dos mil seiscientos noventa y tres (2693), Rollo noventa vy
nueve (99), Imagen doscientos setenta y cinco (275) de la Seccidn
de Micropeliculas (Mercantil) del Registro piblico, personas a
quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Acuerdo siete - cero dos (7-02) de catorce (14)
de Octubre de dos mil dos (2002) de la Comisidén Nacional de
valores de la Republica de Panamd, por este medio dejan constancia
bajo la gravedad del juramento, 1lo sigulente:---——--==----mmm oo e
eeeeee Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado

Financiero anual correspondiente a Banco Internacional de Costa

;;;;;;; Que a sus Jjuicios, los Estados Financieros no contienen




informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia,
ni omiten informacién sobre hechos de importancia gque deban ser
divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos
noventa vy nueve (1999) y sus reglamentos, © Qque deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no
sean tendencias o engafiosas a la luz de las circunstanciag en las
que fueron hechas.-------------—--=--=--------oo-oosossomom T E T
aaaaaaa Que a sus Jjuicios los Estados Financieros Anuales v
cualquier otra informacién financiera incluida en los mismos,
representan razonablemente en todos sus aspectos la condicidn
financiera vy 1los resultados de las operaciones de  Banco
Tnternacional de Costa Rica, S.A., para el periodo correspondiente
del cero uno (01) de Enero de dos mil nueve (2009) al treinta v

uno (31) de Diciembre de dos mil nueve (2009) .~ mmmm

ggggggg d. 1l Son responsables del establecimiento vy mantenimiento
de controles Internos de la empresa. --------------sosooooommmmmmes
sssssss d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que
garanticen que toda la informacién de importancia sobre Banco
Internacional de Costa Rica, S.A., sean hechas de su conocimiento,
particularmente durante el periodo en el gue los reportes han sido
preparados. —-—-—---- S s oo ST S oo oSS oo S S TS oSS S ST TS m T T T m e
eee-—--d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos
de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. dentro de log noventa
(90) dias previos a la emisidén de los Estados Financieros., -----==-
sssssss d.4 Han presentado en los Estados Financieros  sus
conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con
base en las evaluaciones efectuadas a esta fecha. ---------=-----=
;;;;;;;; Que cada uno de los firmantes han revelado a los auditores

de Banco Tnternacional de Costa Rica, S.A. lo sigulente: ---------
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;;;;;;; e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el
marco del disefilo y operacién de los controles internos, que puedan
afectar negativamente la capacidad de Banco Internacional de Costa
Rica, S.A. para registrar, procesar Yy reportar informacidn
financiera, e indicando a los auditores cualquier debilidad
existente en los controles internos. —-—-————---- oo sm oo oo s s s s s
;;;;;;; e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, gue involucre a
la administracidén u otros empleados que ejerzan un rol
significativo en la ejecucidén de los controles internos de Banco
Internacional de Costa Rica, S.A. —————-sm s o mm oo oo o mm s s s
;;;;;;; f. OQue cada uno de los firmantes ha revelado a los
auditores externos la existencia o no de los cambios
significativos en los controles internos de Banco Internacional de
Costa Rica, S.A. o cualesquiera otros factores que puedan atectar
en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha
de s evaluacidn, incluyendo la formulacidn de accliones
correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de
importancia dentro de la empresa. -------------ossomooooomemssemTos
—ee--——-Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la
Comisidn Nacional de Valores. ————=-—-rm——— oo oo oo mmm s s
aaaaaaa As{ terminaron de exponer los declarantes y leida como le
fue esta diligencia en presencia de los testigos instrumentales
carlos Enrique Ng, con cédula de identidad personal nimero ocho-
setecientos ochenta y seis-mil trescientos sesenta cinco (8-786~
1365) y Marga Yamileth Vargas, con cedula de identidad personal
nimero cuatro-setecientos cuatro-ochocientos veintiséis (4-704-
826), ambos mayores de edad, panamefios, vecinos de esta ciudad,
hédbiles para el cargo, la encontraron conforme, impartieron su

-

aprobacién vy la firman todos juntos para constancia, por ante mi,




el Notario que doy fe.-=-mmmmmmm e

LOS DECLARANTES:

gﬁ;ﬂ ® Mfl.ieal(%ﬁaf..u. | ,izzq,,”,i,,, () 69 k\ﬁ\m y

FEDERICO CARRILLO ZURCHER mHmn@\ MONTOYA RODRIGUEZ
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